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Présentation

L enregistrement des opérations comptables dans une société s¢ fait presque de
la méme maniére que dans une enireprise individuelle . Ce qui caractérise la
complabilité d'une société c'est rexistence de comples découlant de I'application des
régles juridiques de constitution, de fonctionnement et de dissolution.

Toule doriture compiable est la traduction d'une réalitd d'ordre economigue ou
juridique. En particulier, les dcritures propres & la comptabiiité  des sociétés se référent
constamment aux régles générales de droit et aux stipuiations particuliéres des statuts.

La complabilité des sociétés, expression comptable des régles juridiques, est au
carrefour de nombreuses disciplines : droit des affaires, droft fiscal, mathématiques
financieres, ...

1 'ambition de fa collection “Comptabilité des Socigtds” est d’offrir ;

- au professionnel, un outll pratique de travail ;

- & I'enseignant de Comptablilité des Socigfés, un instrument pédagogique
corplet;
- 3 Péiave ef 2 Fétudiant, un guide de préparation & f'examen de Comptabilitd des
Sociélés .

Le présent ouvrage, consacrs & Ja Comptabilité de Ila Société Anonyme, est le
premier de cette collection. il comporte douze chapitres relatifs & la constitution de ia
S.A. {ch.1), & son fonctionnement (ch. 2 & 10, ¢h. 12) et & sa dissolution (ch. 11). Ces
chapitres ne se limitent pas a traiter les cas généraux, iis prévolent aussi un certain
nombre de cas particuliers.

Chagque chapitre comprend

- des exemples chiffrés délailiés ;

- des rappels des dispositions légales et réglementaires qui faciliteront au lecteur
la compréhension rapide des problémes comptables |

L'ouvrage "Comptabilité de la Société Anonyme” a 8té réalisé conformément aux
dispositions !

- dg la loi n® 17 - 95 relative aux sociglés anonymes |

- du code général de la normalisation complable {C.G.N.C) et de Ja loi n° 9 -88
refative aux obligations complables des commergants |

- du droit fiscal en vigueur & partir du 1/1/2002.

L'ouvrage “Comptabilité de la Société Anonyme" fait référence exclusivernent au
modéle cormnptable normal,




~ Caaprtre 1
CONSTITUTION DE LA SOCIETE ANONYME
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1- PROMESSE ET REALISATION DES APPORTS :

Bilan au 9/1/96 apris uperatmns de consmutmn

1
Wl

7 ) i Actif [ Thawes P Passif
REMJSA';DD; IM*?:’E’;RAE B;:?f]?pgﬁ}?@m LIBERES A LA CONSTITUTION ! Frais préliminaires (a) 6 500 | Capital social 300 600
* Bangue (b) 493 500 | moins : actionnaires, capital -
souscrit non appelé
1. I- Apports purs el simples : Capital appelé 300 GGO
» dont versé 300 000
300 000 300 000

EAempIe 1 Apports en numérairé,

{a) Frais de constitution.
(B} 300 006 P - 6 300 CH.

Dans le cas de sociéi€s anonymes regroupast g@p_dja;:tipnpai;c‘s, on peut oevrir des
compies individoels d'apports,

s

Lc 2.'1:'96 h S A SO'?'ED est con:tnuée au'cap ta,l de 30(} Dﬁﬂ DH dmse en. 3 00(} acucns de.

; Actions souscrites’ T
 Numéro | Nombre |
Alamii 4 1R 60071600
|Badri | 601 24200 600:

Souscriptenrs’

I_npte o :
: compt d appmt en sﬂcleté

'.;C*‘?‘m.. 1201 §1800 [ 600
Dahbi | 18012 2400 |. 4 600
Eanassinio | 2401 33000 |- 600°

S Tolam T 3005

B dcs apports en nau;r:: & _mprcnam by (d
fonds' ommcrcxa% de 35{) 000 DH et de.s mar' and;se pcur'lﬂﬂ DOO B}

- dcs apporfs £n m}menme pour 4
ies varsements en es;yecas som affec €521 compm bancalrc ouveﬁ T
Les f:ms dc__ onsmuuan dom fe mcmtant s ciéw a 8 5(}0 DH som rég]és pat cheque:;

Le 97196, la _sociét'gé régle par chéque les frais de i:onsti%ut_i_{)h de & 500.DH.

- £ 144 e —
g ; 1/4/96 -———~—~——-I
34611 Associds, comptes d'apport en société 300 0001 ‘ 3461 Ekssociés, comptes &’apport en soCiStE 1 000 000
1111 Capital social 300 066 113! Capita} social 1000 000
Promesse d’apports Souscription du capital
b d° ] o . ae
5141| Banque ~ ° : 2930 | Fonds commercial |
3461 Asgocids, comples d'apport en Sociéte 300 000 23131 Terrains bitis [ o
Réalisation des apports 300 090 2321 Bétiments i 2
5 9/1/06 ; 311 | Marchandises | L
2111} Frais de constitation 5141) Banque i ? i
3141 Banque 6 500 3461 | Asscmés, gompies d dppoﬂ en sociéié T (00 000
Chique 1°... 6 500 Libération des & 00C actions d‘ appon et des & 000 actions *
de numéraire i e
. 5° ——

2111} Frais de consjjtution : 8 500
5141 Bangue
Chéque n”...




Bilan d’ouverfure su 1/4/96

Actif - Passif

Frais préliminaires (2) 8 500 ] Capital social i DOO 060

Foné? commercial 350 000 | moins : actionnaires, capital -

Terrains 50 006 | souscrit non appelé

Constructions 100 006, Capital appelé 1 000 000

Bangue {b) dont versé 1000000 —
100600007 1 G660 000

{a) Frais de constitution. : . o

{15) 400 000 DH - § 500 DH. -3 L, bl N

% 12 Apports mixtes : Apporis purs et simples / Apports 4 titre onéreux :

‘Constructions 60 000 DH “
Siocks de marchandises 12000 DH
Créances clients 15,000 DH -

Evaluation des apports en nature :
L

Fonds de commercial 10000 DH

Bangue 12 000 DH

Apports mixtes
Apports A titre onéreux (dettes) : Fournisseurs
Apports purs et simples {(apporis nets)

Nombre d’actions remises 5 CORHE partie des apporls gn zég;\lu}rg :
- L8

[N ) Ul
3461} Associds, comptes d'apport en sociéte 300 00C
1111 Capital social 300 000
Promesse d’apports
! d° (U —
2230| Fonds commercial 10000
23201 Constructions 60 00¢
31511 Marchandises 12 000
34211 Clients 10 000
34241 Clients donteux 6 500

5341! Bangue 13 000

3942 Prov, pour dépr. des clients et CR
4411 Fournissenrs
3461 Agsocids, comptes d'apport en société

Appor:s de Mehdi, 830 actions d’apport



a°
514! | Banque 215 000
3461 Associés, comptes d'apport en société 215 000
Libération des apports, 2150 actions de numéraire.
d°
2111 | Frais de constitution 9000
5141 Bungue $ 600
Ch.n°...
Bilan d'entrée au 2/1/96
Actif Passif
Frais préliminaires G 000 - 9 000 § Capital social 300 00C
Fonds commercial 10 0060 -1 10000 | meins : Act., CSN.A. -
Constructions 60 000 -| 60000 | Capital appelé 300 000
Stocks de marchandises | 12 800 -1 120001 dont versé 300 GO0
Clients et C.R. 16 500 15001 15000 Pournisseurs et C. R, 25000
Bangue * 219 000 -1 219000
Total 326 500 15001 325 000 ; Total 325 000
* {13 000 DH + 215 000 DH) - 9 006 DH.
e 175196 -
51611 Caisse 58005, -
61821 Pertes sur créances irrécouvrables 2007+
3421 Clients
Afifs, PCn® ...
S—— - de e s
3G47| Prov. pour dépr. des clients et C.R 600
7196 Rep. sur prov. pour dépr. de I'actif circulant 600
Annulation prov, JAGT
e 1576196
5141] Banque 3300
61821 Pertes sur créances irrécouvrabies 1 600
3424 Clients 4000
Badis, Ch.n® ...
L I 4o
19421 Prov. pour dépr. des chients et CR 400
7196 Rep. sur prov. pour &épr. de I'actif cireulant 400
Annulaton prov. /Badis
e 3316796
51411 Banque 3200
61872] Perles sur créances irrécouvrables 260
3424 Clients douteux 3 400
{haoui, avis de crédit n® ...
d° e
3942 Prov. pour dépr. des clients et CR 400
7196 Rep. sur prov. pour dépr. de I'actif circutaat 400
Annulation prov. /Chaoui

10

AT s gt

JE——— )} 71 R £}
51611 Caisse 2900 |,
61821 Pertes sur créances irrécouvrables i
3463 Comptes courants des associés- débiteurs
3424 Clients douteux
Daoudi, PC n® ...

as ]

39472| Prov. pour dépr. des clients et CR 100
7156 Rep. sur prov. pour dépr. de I setif circulant 100
Annalation prov./ Daoudi
16—t
5141} Banque 100
3463 Comples courants des associés- débiteurs 106

Mehdi, ¢h. n° ...

Incidence du recouvrement des créances sur le résultat de 1996 :

Charges Produiig incidence

Afifi Peries sur créances irrécouvrabies 200 | Reprises sur prov. pour 600 | Gain + 400 g
dépr. de 1"actif circulant Sl ]
Badis N “ N 1000:" “ * " 400 | Perte - 600
~-Chaoui [" o “ 200410 « * “ 400 | Gain + 200
Daoudi §* " “ 100 1" “ “ h 100 G
Totaux 1300 1500 5]

Les apports des actionnaires constituent le capital de 1a société,
Les apports peuvent étre composes

» ¢’ apports en numéraire,

. d‘_a-p'ports en nature | biens meubles et / ou immeubles.

Sur ie plan fiscal, on distingue :

- les apports purs et sirples (A P:5.) : ce sont des apports contre lesquels I"apporteur
regoit des actions,

- les apports 2 titre onéreux (A T.0.) : ce sont des apports sccompagnés de la reprise,
par Ja sociéé, de dettes {ou passif) d'un montant équivalent incombant 2 I'apporteur,

- les apports mixtes : ce sont des apports comprenant des apports pars £t simples et
des apports & titre onéreux,

) Les apports mixtes sont rémunérés pour partie par des actions, pour partie par la
repnse de dettes,

©




l:xemple

ApporLs & ung 3. A dus slemcnts acnfs et paxs:fa d‘une en%repri _; .. i

Elemcms d acnf
apporlés

: '_lf_)_e!'les' . '

Seuls les APS. sont rémunérés par des actions el composent donc te capitdl dé fa SA.. -

Schéma d’enregistrement comptable

Opérations Actif Passif
3461 1181
Promesse d’apport X ‘ x )
Comptes d'actif Comptes de dettes
Libération intégrale x X+Z z
des apports

2 - APPORTS PARTIELLEMENT LIBERES A LA CONSTITUTION {APPORTS EN
NOMERAIRE LIBERES PAR FRACTION) { REALISATION SUCCESSIVE DES APPORTS :

2. I - Cas normal : Libération des fractions appelées & la date limite fixée !

Exemple
LaS A, SOMAN est consutuéc lc 2/ il% avf:c an capltai de ¥ UGG
_de %00 DH.

i.es appor%s sond cumt:tues par

0 DH divisé en 10,000 dericns,

7 e apport.en na:ure 1mmcub§ﬁ’ﬁ'§ ) 000 DH (dcn, armm 200, DO[) DH) grcvé d ung deue da:'
"GG GOG DH (emprunte, auprcs dcs etabhsscmems _d:: :redlt} .
~des appons en numerzurc de 400 000 DH.-

L‘appon en na:ure esk lnbere 1mmedsalemem et en lotahtc A la consmuhcn de 1& soc té_. Les apporis’

&n sumérsire som isberES dc U4 a %a sousmptmn paz vcrsemem &l banque :
Les {rans de. comututmn qu1 iy élévenl &3 000 DH son '

és pat checgue bzmcaﬁa, le 10.'%/96
Le consm} é admmxstmaon pmcedc e 1/5!96 a‘i dpp A di :

15 JOU!.’S

Tuus Tes acuonnmres dnt repondu a ] ﬂppel {las fonds om été ve:sés en bdnque)

12

A;Sports Apporis purs el simples | Apporis 3 litre onéreu
Apports en nature : immeuble 800 000 DH 660 00C DH 200 060 DH
Apports en numéraire 400 000 DH 400 000 DH -
t 200 000 DH 1 000 000 DH 200 000 DH
8
= Capital social
———7 V1 ——
3461 | Associés, comples d"zpport en société T
1119 | Actionnaires, capital souscrit noa appelé
1311 Capital social 1 000 000
Souscription du capital
Apports et numéraire non appelés
4000 sctions x 100 DH x 34
R d° e i eea]
2313 | Terrains bitis o 200 000
2321 { Batiments R TR B0G 000
5141 | Bangue 100 000
1481 5 Bmprunts auprés des éab. de crédit - 200 000 4
3461 Associds, comptes d’apport en sociétd 700 000 F
* oi Libération intégrale des 6000 actions d'apport
Libération du quart de ]&Q\I des 4000 actions de
uméraire © 4000 actions x 100RH x 14
e 10/3/96 —————m—
2111 | Frais de constiintion \ 5000
5141 Bangue ‘ 5 000
’“Ch. n° ..
Bilan auv 10/1/96
Actif Passif
e
Frais préliminaires 5000 | Capital social 1 000 000
Terrains 200 000 | moins ; actionnaires, CS.NA 300 000
Constructions 60C 000 | Capital appelé 700 000
Banque {a} 55 000 | dont versé 700 000
Autres dettes de financement (5) 200 000
Total 200 000 | Total 900 060

{100 000 DH - § 008 DH.
(b) Emprunts auprés des étab. de erédit.

Lors de 1a souscription du capital, il faut distinguer Ja fraction appelée (3461} de la

fraction non appelée (1119).

La créance sur les actionnaires est exigible pour la fraction appelée et nop exigible

pour la fraction non appelée.




1/5/96

Actionnaires, capiial souscrit et appelé non versé

Actionnaires, C.SN.A

Appel du 2° quart des 4000 actions de numéraire,
4000 actions x 1060 DH x 1/4

16/5/95

3462
- H19

5141
3462

Banque
Actionnaires, C.5. A NV,

Avis de crédit n®..., libérafion du 2° quart appelé

1119 Actionnatres, C.S.N.A.

100 000

100 000

(2717963 300 00O 100 000

5.5, 200 000 PH

{1/3/96)

100 000

Lors des appels ultérieurs, 1a fraction appelée est virée du compie 1119 au compte
3462 ainsi 1a créance sur les actionnaires est rendue exigible pour la fraction appelée.

Schéma d’enregistrement eomptable

Dpérations Actif

Passif

3461

Souscription du capital §

Compies d’actif

Libération partielie X x4z
des apports en

numéraire

Appel de la fraction 3462
non libérée 3 fa
constitution ¥

Libération de la ¥ y
fraction appelée

i

11 1

X+y ¥
Comptes de detfes

19

2-2-Cas particuliers :

Lors des appels ultérieurs, if arrive que des actionnaires ne libérent pas la fraction
appelée dans [e délai fixé (libération avec retard). De mérme les actionnaires peuvent verser
des fractions non appelées {versements anticipés). Parfois, les actionnaires ne versent pas la
fraction appelée méme aprés mise en demeure (défaillance des actionnaires).

14

2.2 1. Cas de libération avee retard : libération des fractions appelées aprés la

date limite fixée :

édsmptg. bt sire de 13

firmed qui.a souseril 201

gt Aca

uge-de ce rotard s

————————— e

3461
1119
11k

3141

3461

211
5141

3462
1139

3141
3462

2/1/96
Associds, comptes d'apport en soniété
Actioanaires, capital souscrit non appelé
Capital social
Souseription du capital .
Apporis en numéraire non appelés :
3004 actions x 100 I¥H x 3/4

a¢

Banque o
Associés, comptes d"apport en société
Avis de créditn®...

dc

Frais de constitution
Bangie .

Ch.n® ...
1/5/96

Actionnaires, C.5. ANV,
Actionnaires, C.S. N.A.
Appel du 2° guart des 3 000 actions de numéraire,
3 000 actions x 100 DH x 1/4
15/5/96

Banque

Actionnaires, C.5. ANV
Avis de crédit n”...
(3000 - 2003 x 100 DH x 14

4462 Actionnaires, C. S.ANV

(1/5/96) 75 000 70000 (15/5/96%
§.D. 5000 DH
15

75 000 :
225 000 %

3000

75 000

300G

75 000

70 066




I e 305496
5141 | Bangue
3462 Actionnaires, C.5.AN.V.
7197 Transferts de charges d’exploitation *
7381 Intéréts et produits assimilés

*Si les chacges engagées par fa société, & cause de la libération avec returd, sont récupérées forfaitaisement, elle peut créditer I

compte 7127,

Libération du 2° quart des 200 actions de Mr Ahmed
200 actions x 100 DH x 144 = 5 000 DH

2-2-2- Cas de versements anticipés : libération des fractions non appelées :

Intéréts de retard 1 5 000 DH x 12% x 15/360 = 25 DH

5045

L5000
20

463
1119
1111

5141
3461
4468

211
5141

[ 795
Associds, comptes €' 2pport £0 socictd
Actionnaires, C.5.N.A.
Capital social
Promesse d’apport
Apports en numéraire appelés |
5900 actions x 100 DH x 1/4
d°
Bangue
Associés, compies d'apport en société
Autres corapies 4'associds créditeurs
Libération du ler quart des 35000 actions ;
5000 actions x 100 DH x 1/4
Versements anticipés : 1000 actions x 100 DH x 3/4
e 4°
Frais de constitation
Banque
Chn®...

16

200 000

15 060

el
%

500 000

123 000
{75 000

.
S

15 000

Bilan au 1/7/95

S s
L

Ce solde créditey
appelés des 1 000 action

5 libérées par anticipation.

Actif Passif
Frais préliminaires 15 000 | Capital social 500 000
Banque moins ; actionnaires, C.S.N.A. 375 000
Capital appelé 125 600
a e dont versé 125 000
e Comptes d’associés créditeurs 75 600
200 00G 200 000
2IHO6 ey
1462 | Actionnaires, C.5.AN.V, 125 000
1119 Actiomnaires, C.5.N.A
Appel du 2° quart des 5 000 actions de numéraire : 2
5000x 100 DH x 1/4 M‘JQ
17/1/96 /}\{;
5141 | Bangue 100 000"_
4468 | Autres compies d’associés créditeurs 25 D00 )
3462 Actionnaires, C.S. ANV, 125 000
Libération du 2° quart appelé :
4000 actions x 100 DH x 1/4
Régularisation! des versements anticipés :
1 000 actions x 100 DH x 1/4
. 4468 Autres comples " associés créditeurs
(17/1/96) 25 000 75000 (E/7/93)
$.C. 350 000 DH

¢ du compte 4468 correspond aux 32me et 4Eme guarts non




(momimirmrrreeeee 1 5/5/95
3461 | Associés, comptes d’apport en société 2000 000
1119} Actionnaires, C.S.MN.A 6 000 000
1511 Capital social 8 006 000

Souscription du capital
Capital nen appelé : 80 000 actions x 100 DH x 3/4

do
5141 Banque 4 250000
3461 Associés, compies 0’ apport en sockété 2 000 000
4468 Autres comptes &' associss créditesrs 2250000

Libération du ler quart appelé :
80 000 actions x 100 DH x 1/4
Versements anticipés : 30 000 actions x 100 DH x 3/4

U — d® [ —
72111 Frais de constitution 121 300
5141 Banque 121 500
Chn®... ’
1/10/95
1462 | Actionnaires, C.S.ANV. 2 000 000
1119 Actionnaires, C.S.N.A 2000 000

Appel du 2° quart des 3G 000 actions de numéraire
80 000 actions x 100 DH x 1/4

30/10/95
5141 Banque 1250 000
44681 Autres comptes d’associés créditenrs 750 000
3462 Actionnaires, C.3. ANV 2 006G 000

Libération du 2° quart appelé :

50 000 actions x 100 DH x 14

Régularisation des versements anticipés :

30 000 actions x 100 x 1/4
e 3110495

6311 Intéréts des emprunts et dettes i03 125 .

5141 Bangue 103 125

Intéréts des versements anticipés © .

2250 000 DH x 10% x 165/360 { du 15/5/95 au 30/10/95)

Les fractions libérées par aniicipatitm sont enregistrées au crédit du compte 4468. Ce
compte sera soldé & la date limite fixée pour la Hbération des fractions appelées
correspondantes.

N.B. : Les versements anticipés peaveni donner droit soit 2 des Intéréts soit au premier

dividende {cf. chapitre 5) si les statuts prévoient Iun ou ’avtre cas.

Pour le suivi rigourenx des versements anticipés, la société pent créer Je compte “44685

Associés, versements anticipés " (1),

(1) Le chiffre § en 5 position fail référence aux compies de ia classe 5@ comptes de wésarerie,

18

2 -2 - 3 - Cas des actionnaires défaillants : fractions appelées non libérées
méme aprés mise en demeure ;

3441
1118
1111

5141
3461

211t
5141

3462
1114

5141

2/1/96
Associés, comptes d’apport en Société
Actionnaires, C.8.N.A

Capital social
Souscription du capital
Capital appelé ; 1000 actions x 400 DH x 1/4
d° p—

Bangque
Associés, comptes &'apport en société
Libération du minimem Jégal
I, d°
Frais de constitution
Bangue
Chn®..
A 1/5/96
Actionnaires, C.S.AN.V.
Actionnaires, CSN.A
Appel du 2° quart, 1000 actions x 400 DH x 1/4
o 31/5/96
Banque

3462 Actionnaires, C.5.AN.V,

Libération du 2° quart appeié :
{1000 - 200) x 400 DH x 14

100 900
300 000

100 000

BO GOOQ

400 000

8 500

100 000

80 000




Résultat pour Pactionnaire défaiilant :
Ahmed a versé, 2 la constitution, le fer quart :

3462 Actionnaires, C.S. ANV

(115/96) 100000 | 8OO0 (31/3/96) 200 actions x 400 DH X 1/4 = 20 000,00 DH
S.D. 20000 DH et a pergu, le 25/9/96, pour sclde : M
Résultat net {perte nette) 4985,20 DH
Avis de crédit n°...
Montant transaction ; 200 actions x 180 DH = 36 000,00 DH Amnalyse du résuitat peur I’actionnaire défaillant ;
Commissions - 360,00 DH Prix de vente des actions de Ahmed, libérées des 2 premiers quarts :
TVAfcommissions 7% -2520DH 200 actions x 180 DH= ‘ 36 000,00 DH
Net = 15 614,80 DH Valeur nominale des 2 premuicrs quarts des actions de Ahmed :
' 2000 actions % 400 DH x 2/4 = 4000000 DH_
_ L8198 e Résultat (Perte) 4 000,00 DH
51411 Banque 35 614,80 . Frais de vente (H.T) 360,00 DH
6147 | Services bancaires 360,00 TVA. / frais 25,20 DH
44552 Brat, TVA récup. fch. 23,30 Intéréts de retard 600,00 DH
3462 Actionaaires, C.5.ANV. 20 000,00 Résultat net (Perte nette) 4 985,20 DH
4468 Autres comptes {"associés créditenrs 16 000,00
Avis de erédit ...
— 4z
' 4468 | Autres comptes d’associés créditeurs 985,20
6147 Services bancaires 360,00
34552 Biat, TVA récup./ch. 2520 1. :
7384 Tntéréts et produits assimilés 600,00 i
Récupération des frais et impuiation des intéréts de
retard /Ahmed
huéréts de retard 120 000 DH x 12% x 3/12
(du 1/6/96 au 1/9/96) 30/14/95. S
5141 { Banque 50 454,30
6147 | Services bancaires 510,00
4468 Auires comptes d’associés créditeurs 34552 | Erat, TVA récup. / ch. 35,70
3462 “Actionnaizes, C.S ANV 25 000,00
(1/9/96) 985,20 16 000 (1/5/96) 2 4468 . Autres comptes d’associés créditeurs 26 000,00
_§ Avis de cré(kt ne...
© S.C. 1501430 DH g * (00 actions % ¢ D00 DR x 'ud;:‘q)
-
2519196 % Avis de crédit n°...
4468, Autres comptes dassociés créditeurs 1501480 i Montant transaction : 100 actions x 510 DH= 351 000,00 DH
st Banque 1501480 % Commissions - 516,00 DH
Paiement du solde A Ahmed, ch n°... )
TVA/comunissions 7% - 3570DH

Net= 5045430 DH

>

N.B. :Jallal est substitué 3 Ahmed comme actionnalre f eest i lui que reviendra de répondré
aux appels du 3° et 4° quarts, )

20




do
4468 | Autres comptes d’associds créditeurs i 045,70
6147 Services bancaires ‘ 510,00
34552 Etat, TVA récup. / ch. 35)70
7381 ) intéréts et produils assimilés SOO'GG
Récupération des frais et imputation des intéréis de 1
retard/Said
4468 Autres comptes d"associés créditenrs
(30/13/95)  1045,70 26 000 (3{/11/95)
5.C. 24 954,30 DH
2579196
4468 | Autres comptes d’associés créditenrs 24 954,30
5141 Bangue ' 24 934,30
Paiement du solde & Said, chn®... '
Analyse du résultat pour actionnaire défaillant : !
Produit de vente des 2 premiers quaris ; o
100 actions x 510 DH = 51600,60 DH
Valeur nominate des 2 premiers quarts ’
160 actions x 1 000 DH x 2/4 = 50 600,60 DH :
Résuliat (Bénéfice) 1 060,00 BH .
Frais de vente (FL.T) 510,00 DH -
TVA/ frais 3570 DH ¢
Tatéréts de retard 500,00 DH &
Résultat net (Perte nette) 45,70 DH

N.B.: Pour le suivi rigo i i
N ureux des action SFai v . ;
suivants : & naires défailfants, 1a société peut créer les comptes:

- 34684 Associés défaillants (SD),
~ 44684 Associés défaillants (SC),

Dispositions de 1a loi n° 17-95 relative aux sociéiés anonymes : ¢

I..C " . e . . e
capital social de 1a §,A. est divisé en actions négociables représentatives & apports ;

en numéraire ou en nature 4 ’exclusion de tout apport en industrie,

Elle doi i "
oo le C:?Ii comporier un nombre suffisant d’actionnaires hui permettant d'accomplir |
a i 0 “

jet et d’assurer sa gestion ef son costrdle, sans que ¢e nombre soit inférieur & 5 (1)

{1y Anicle 1.

i3
%

,/ Le capital social d’une sociéié anonyme ne peut étre inférieur
. 5 3 000 000 DH si [a société fait publiquement appel 3 I'épargne
- et i 300 600 DH dans ie cas contraire ().

Les aciions de numéraire sont ceiles doat le montant est libéré en espéces ou par
compensation avec des créances liquides et exigibles sur la société et celles qui sont émises
par suite d'une incorporation au capital de réserves, bénéfices ou primes d’émission.

Toutes autres actions sont des actions d’apport.

Le montant nominal des actions ne peut étre inféricur 3 100 DH (2).

. Le capital doit e intégralement souscrit. A défaut, la société ne peut &re
constituée.

(» Les actions représentatives 4’apports en numérai
souscription du quart (1/4) au moins de leur valeur nominaie. La libération du surplus

intervient en: ne oy plusienrs fois sur décision du conseil 4 administration ou du directoire
a compter de I'immatricelation de la société au

ve doivent étre Tibérées fors de la

dans un délai qui ne peut excéder 3 ans
registre de commerce.

r Les actions représentatives d’apporis eil natire sont libérées intégralement lors de

leur émission {33, ¥
¢Les fonds provenant des souscriptions en numéraire sont déposés au nom de la
société en formation, dans un compie bancaire biogué, avec 1a liste des souscriptenrs et
I"indication des sommes versées par chacun d’eux.
o Ce dépdt doit Ere fait dans un délai de § jours 2 compier de la réception des fonds (4).

Les souscriptions et les versements sont constatés par une déclaration des
fondateurs dans un acte notarié ou sous seing privé déposé au grefle du tribunal du lieu du
sigge social.

Le notaite ou le secrétaire-greffier pour les actes autres que notariés, sur présentation
des builetins de souscription et d"un certificat de ja banque dépositaire, vérifie la conformité
de 1a déctaration des fondateurs aux documents qui 1o sont présentds (62

Les statufs contiennent la description et Pévaluation des apporis en nature. Tiyest
procédé au vu d’un rapport annexé aux statuts et établi sous leur responsabilité par un ou
plusicurs commissaires auX apporls désignés par les fondateurs.

Si des avantages particuiiers (droil préférentiel sur les bénéfices et ie boni de
liguidation sont stipulés au profit de personnes sssocides ou non, la méme procédure est
suivie (6).

{1) Ariicle 6.
{23 Article 246,
(3} Article 21.
{d) Asticie 22,
{33 Amicie 23,
{6) Articte 24.




Le retrait des fonds provenant des souscriptions en numéraire est effecmé par le
mandataire du conseil d’administration ou du directoire contre remise du certificat du
greffier du tribunal attestant I'immatriculation de la société au registre de commerce.(1}

Les actions & souscrire en numéraire doivent 8tre obligatoirement libérées de 1/4 au
moins de leur valeur nominale, lors de lenr souscription.

La libération du surplus doit intervenir en une ou plusieurs fois, sur décision du
conseil & administration ou du directoire dans les conditions prévues i l'article 21
(2° alinéa).

A défaut de paiernent par 1'actionnaire des sommes restant & verser sur le montant
des actions par luj souscrites et appelées aux époques déterminées par le conseil, Ia sociétd
lui adresse une mise en demeure par lettre recommandée avec accusé de réception.
30 jours au moins 2prés cette mise en demeure restée sans effet, la sociSté peut, sans aucune
autorisarion de justice, poursnivre la vente des actions non libérées.

Les actions non inscrites  la cote de la bourse des valeurs sont vendues aux
enchéres publigues par le ministire d'un notaire ou par une société de bourse. A cet effet,
30 jours an moins aprés la mise en demeure prévue A Palinéa précédent, {a société fait
paraitre dans unm journal ¢"annonces légales un avis de mise en vente mentionnant les
numéros des actions A vendre.

{a sociéié informe e débitewr, et le cas échéant ses codébiteurs, par letire
recommandée avec accusé de réception, de cette mise en vente et lui indique ia date et le
auméro du jonrnal dans lequel I'avis a été publié. La mise en vente des actions ne pent avoir
tiew moins de 20 jours aprés 'envoi de la lettre recommandée,

Les actions inscrites & la cote de Ta bourse des valenrs sont vendues en bourse
dans les conditions prévues aux alinéas 3 4 et 7 du présent article (2).

Le produit net de la vente est, a due concurrence, atribué  la société, Ii s'impute
sur ce qui est dii en prineipal et intéréts par Iactionnaire défaillant et ensuite sur le
remboursement des frais exposés pour parvenir 3 Ia vente .

1’ actionnaire défailiant reste débiteur ou profite de la différence.

L’ acquéreur est inscrit dans le registre des transferts (3).

Si la veste ne peut avoir lieu pour défaut d’acheteurs, le conseil d’administration ou
le directoire peat prononcer la déchéance des droits de U'actionnaire attachés aux actions

concerndes et conserve les sommes qui ont été versées, sans préjudice de dommages- &

intéréts,
Si les actions ne peuvent étre uiiérieurement vendues pendant Pexercice an cours

duguel a é1é prononcée la déchéance des droits de I actionnaire défaillant, efles doivent étre

annnlées avec réduction corrélative du capital. (4)

{1} Articte 34.

{2} Anticle 274,

{3) Articie 275.

44} Anicie 276, of chapitre 7.

Dispositions du C. G. N. C. :

_ “Dans les sociétss, le capital représente la valeur nominale des actions ou des parts
sociaies.

Le compte 1111 enregistre & son crédit le montant du capital figurant dans les statuts
de 1a sociéts. Tl retrace 1'évolution de ce capital au cours de la vie de la société suivant les
décisions des organes compétents.

1l est crédité Jors de la constitution de la société ou a I"occasion des augmentations
de capital :

» du montant des apports €n espéces ou en nature effectués par les associés pour fa

partie aussi bien appelée que non appelée ;

« du montant des incorporasions de réserves.

1i est déhité des réductions de capi tal quelle qu’en soit la cause {absorpticn dg pertes,
remboursement aux associés etc LY (I

+Le compte 3461 est débiré du montant de la promesse 4'appart (en puméraire ou
crédit du compte 1111, T est crédité par la débit des

en nature) faite par les associds par ie
comptes retragant les apports”(2).

- Pour 'application des dispositions du PC.G.E., sont réputés associés les membres
e capitaux, des sociéiés de personnes, des sociétés de fait, des associations (3).

des sociétés d
- Pour 'application des dispositions du PC.GE, sont réputés associés ceux qul

détiennent une part du capital des sociétés sous toutes leurs formes (sociétés de capitaux,

sociétés en participation, sociétés de personnes, sociéés de fait erc...) (4)-

- Le compte 3462 est débité par le crédit du compte 1119 “Actionnaires, capital
souscrit non appelé” lors des appels successifs du capital ; if est crédité, lors de la réalisation
de I"apport par le débit des comptes d'actif ou de passif concernés 9.

(1) CGN.C. vol4.p 5.

(2 CONC. vol4,p 86
(3) CGNC, val 5, p 36,
4) CGNC, vel 4, p 65,
(5} CONC, vol 4, p66.




11 - FRAIS DE CONSTITUTION ;

Les frais de constitution sont formés :

- des droits & enregistrement et de timbre,
- de 1a taxe notariale,

- et de frais divers.

1 - DROITS D’ENREGISTREMENT ET DE TIMBRE !

1 - I - Droiis d’enregisirement :
La constitution d’une société entraine I'exigibilité d'un droit proportionnel assis
sur les apports.

1-1-1-Apports purs ¢t sim}ries H
* Régime de droit comrmun : le droit d’apport au taux de 0,50% est le régime de
droit commun des actes d’apport en sociéid et ce guetle que soit 1a nature des biens apportés.

\'*“R‘égime de faveur : Par dérogation au régime de droit commun, le droit ¢ apport
au taux de 0,25%, ne s'applique que pour les actes concernant les sociétés holding.

N.B.: Le minima de perceplion ¢st de 1 000 DH.
Par ailleurs, certains actes bénéficient de la dispense du droit de mutation en cas
de prise en charge du passif par Ia société (1).

Exemple 1:8.4.SOTED: 10
Dyoits denregistrement ;390000 DHx G5

Exempie 2 S.A.SOFAR__".' i
Droits' denregistrement 1 000 000 DHx{)ﬁo =5

1.1-2-Apporis & titre onéreux :

Les apports & titre onéreux sont imposés au droit de yautation selon la nature des &
bicns apportés et Iimputation donnée au passif (dettes) pris en charge par la sociéié

constitude.

(1) cf. note circutaire n° 702 bis relative aux dispositions figenles de la loi de finances transkoire pour la période du /1 au 306196,

26

- Marchandises neuves er magasin, 3 condition qu’il soit stipulé dans I'acte, pour
elies, un prix particulier et que ies marchandises, solent désignées et estimées

anticte par asticle : 1%
- Créances : 1%
- Meubles 3,50%
- Immeubles : 5%
- Fonds de commerce ef clienigle
+ fonds de commerce ordinaire : 5%
« hitels, restaurants, débits de boissons, exploitations
cinématographiques : 10%

fde25 ODDDHesiimpmé !-_3!‘_1“1"‘]_5‘5 _fp_aj‘cﬁandiseé', puis’

S 'A]ﬁ)oﬂé purs c'i.s'm;ipie.s' ' Ap'pbr{s“: & titre ouéreex
BT B E e
41 000

TURS 0000 e e 250007
250005 f o

137000 % 5% = 650 DH
12000 % (% =120 DH = -

T 2270DH-

1 - 2 ~ Droits de timbre :
e baréme du droit de timbre de dimension est fixé corame suit ©
- feville de papier normal de dimensions inférieures ou gales 20,27 mx 642 m: 20 DH
- au- del de ces dimensions : 30 DH

Les redevabies penvent timbrer eux-mémes fes fevilies de papier & la dimension du
timbre par 1'apposition de timbres mobiles oblitérés {annulés) soit par une sigaature et la
date de ¥ oblitération, soit par un cachet portant 1e nom ou la raison sociale du redevable et
la date de U'oblitération.

27




2 - TAXE NOTARIALE :

La taxe notarizie est due au tzux proportionnel de 0,50% en ce qui concerne les actes
de constitution de sociétés,

La taxe notariale due sur les actes sous-seing privés rédigés par les notaires est due
au méme tanf que les actes de méme nature regus en la forme authentique.

N.B.: Le minima de perception est de 100 DH.

3 - AUTRES FRAIS !

- Honoraires du notaire.

. Rémunération des commissaires aux apports et honoraires des experts les
assistant dans lear mission.

- Frais ¢ immatriculation au registre de commerce.

- Frais du conseiller juridique et fiscal.

- Frais de publicité légale : insertion dans un journal d’annonces 1égales FAL)
et au bulletin officiel.

fes frais de constitution peuvemt étre enregistrés en frais préliminaires (actif

immobilisé) ou en charges .
- En frals préfiminaires :

Frais de constitution
Comptes de résarerie - actif ou de passif
circulan:

- En charges :

Rémunéraiions 4'intermédiaires et honoraires
Publicitd, publications et relations publiques
Impéds, taxes et droits assimilés
Comptes de trésorerie - actif ou de passif
circulant

Les frais de constitution, enregisirés en charges, peuvent,  fa fin de I'exercice de
constitution, étre transférés & I'actif immobiiisé.

2111 Frais de constitution
Immobilisation en non-valeurs produite

1ls sont alors amortis, en linéaire, sur une durée ne dépassant pas 3 exercices.

6191 i D.E.A. de Vimmob. en non-valeurs ¥ X
Amoriissements des frais de constitution
Dotation de I"exercice ’J

Les frais de constitution compigtement amortis doivent étre annulés,

28111 | Amortissements des frais de constitution
Frais de constitution
Pour solde des deux comptes

A ——————

N.B. : La régle du prorata temporis ne s’appligue pas anx amertissements des frais de
constitution.

Dispositions de la loi n° 17-9% refative aux sociétés anonymes
Les frais de constitution de 1a société sont amortis au plus tard & I"expiration du Séme
exercice et avant toute distribution de bénéfices (1)

Dispositions du C. G.N. C.: .

- Le compte 2111 enregisire les frais engagés au moment de la constituton ce
*entreprise {2} ‘ . "

- Les frais préliminaives et les charges i répartir peuvent etre amortis entierement ¢es
le premier exercice. o

Si 1a situation financidre des entreprises ne permel pas un apurermnent aussi rapide,
i amortissement est effectué fe plus tot possible. I doit 8tre terming, en principe, dans un
délal maximum de 5 exercices (3}

Dispositions fiscales :

-3 Dispositions de la Joi n° 24- 86 relative & impdt sur les sociétes

«Les charges déduciibles {...) comprennent :

(.. ‘

4°) les frais d' établissement® que la société peut Lmputer sur les premiers exercices
Dbénéficiaires & meins qu'ils ne soient arnortis & taux constant sur 5 ans 3 partir du premier
exercice de leur constatation.» (4)

{1} Article 328.

(2} C.ONC, vol 4, p 25,
(3 C.GN.C, vl 4, p 45,
* Frais préliminaires.
{4} Anicle 7.




—» Dispositions de la note circulaire relative 3 Pimpdt sur les sociétés :

«Les frais détablissement* sont les dépenses qui sont engagées i Poccasion
d’opérations qui conditionnent I'existence ou le développement de la société, mais dont le
montant pe peut 8tre rapporté 2 des productions de biens et de services déterminés.

La loi permet 4 la société de les imputer sur les premiers exercices bénéficiaires
moins gu’ils ne soient amortis 3 taux constant sur 5 ans & partir de Pexercice de Jeur
constatation,

a- Frais de constitution : ce sont les frais engagés au moment de [a constitution de
la sociétés. {1} ;

— Dispositions de 1a lof n® 30-85 relative & la T.V.A.:

Sont soumis 3 1a taxe sur la valeur ajoutée :

{.)

12° - Les opérations effectuées, dans le cadre de leur profession, par toute personne

physique ou morafe au titre des professions de :

a- avocat, interpréte, notaire, adel, huissier de justice | " '
()@ : : _ - CHAP;TRE 2
| - REMUNERATIONS DES ORGANES

Sont sourmis & a taxe aux 1aux réduits ¢

15 de 7% D’ ADMINISTRATION, DE DIRECTION ET DE
{... : ~ Fa
) CONTROLE DE LA SOCH:TE ANONYME

b - Sans droit 2 déduction .
les opérations effectuées dans le cadre de leur profession par les personnes visées au
a) et ¢} du 12° de Varticie 4. (3)

* Frais préliminaires.

{13 LS. instruction généraie - Edition 1987, p 57.
(2} Article 4.

(3) Article 15,




La société anonyme peut &tre administrés par un conseil d"administration on dirigée
i par un direcioire exergant ses fonctions sous le contréle d’un conseil de surveillance.
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I- REMUNERATION DES ORGANES D’ADMINISTRATION ET DE

PIRECTION :

1 - SOCIETE ANONYME A CONSEH. D’ADMINISTRATION ¢

Exemple 1‘ Jemns de presence. _'

Cotisations patronales ;

CN.S.S.: Prestations sociales
Allocations familiales
480000 x 8,87%

Taxe de formation professionnelle (T.ER)

480 000 x 1,6%

6174 | Charges suciales

CHMNES.

Caisses de retraile
Suivant livre des gharges paironales

S.A SAPAT
_N“!“S s;;umon Noznb - de - Brot N - Redenuey - :
R |- asacons Thss | CiMRﬁ% SR ok
daoni 1 C.- : 6172000 12502538 34 1BL36 18
’ _Totau_x. - 43_(.)_.;)._{;0- '_ FE=T5 o 3 ';'3'5'5_45,@_ s
— 3112196 -
6181 | Jetons de présence 480 000,00
4441 CNES.. 7 824,006
4443 Caisses de rétraite 28 800,00
4452 Erat1T.A 108 177,44
4463 Comptes courants d'associés créditeurs 344 334,56
Suivant livre de paie
de
4463 | Compies cousants ¢'associés créditeurs 344 354,56
5141 Banque 344 354,36
Virement 0°

15 648
42 576

7 680

94 7104

63 904
28 800




Exemple 23 Rémunération exce
Le 31/1/97, Ie conseil dac
I"administrateur Aladui pou

_e)écc_prionnc']i'{: rhgnsutlle brate e

Rémunération exceptionnelte 13 600 DH ) U ¥ 7, 7. . S

El¢éments exonérés - - Déplacements, missions et réceptions

Rémunération brute imposable 13000 DH ‘ Banque

Abattement pour frais professionnels : Ch n®... Badou, administrateur

13000 x17% =2 216 DH Smmmm———

plaford admis 2000 DH
Eléments déductibles Cotisations UNSS

5000 x 3,26% 163 DH

Cotisation CIMR

13 0GC x 6% 780 DH

Rémunération nette imposable 1G: G657 DH

Fddduiions

IGR avant déduction pour charges de famille = 10 057 x 44% « 1 225 = 3 200,08
EGR di =3 200,08 - 0 = 3 200,08
Charges patronales :
Cotisations CNSS ; Prestations sociales 326,00
Allocations familiales
13000 x 8,87% 1 153,10
TEP
13 000 x 1,6% 208,00
1 687,10
Cotisations CIMR. - 786

31T ey % Charges patronales :

Rémunérations des administrateurs, gérants et associés 3 Cotisations CNSS ; Prestations sociales 978,00
CNES 163,00 § ° Allocations familiales

Caisses de retraite 780,00 | ¥ 28000 x 8,87% 2 483,60
Etat, 1 T.A 3200608 | i TEP
Comptes courants d’associés créditeurs BB36,02 1 & 28000 x 1,6% 448 00

Suivant fivre de paie E 3 909,60
N e 4o [N Colisations CIMR - 1 640,00

Comptes courants 4’ associds créditeurs 8 856,92
Bungue § 836,92
Virement n®...

Charges sociales

CNS.S,

Caisses de retraite
Suivant livre des charges patronales

34




- 2872197
61715 | Rémunérations des administrateurs, gérants et associés 28 (00,00
4441 CNSS8. 489,00
4443 Caisses de retraite 1 640,00
4452 Erat, LT.A 558711
4432 Rémunérations dues au personnel 717572
4463 Comgptes courants d associés créditeurs 13 067,57
Suivant fivre de paie
U d4° S
4432 | Rémunérations dues au personnel 717572
4463 | Compes covrants d”associés créditeurs 13 067,57
5141 Bangue ) 243,2
Virement n°...
A S & S U———
6174 | Charges sociales 5 549,60
4441 C.N.SS. 3 909,60
4443 Caisses de retraite 1 640,00
Sujvant livre des charges patronales
S USRI

Dispositions de l1a loi n° 17-93 relative aux sociétés anonymes :

1’ assembiée générale ordinaire peut allouer au conseil d'administration, 4 titre de;
jetons de présence, ung somme fixe ennuelle, qu’elle détermine librement, et que 1e conseil
répartit entre ses membres dans les proportions gu’i juge convenables.

Le conseil lui-méme peut allouer A certains administratexrs pour les missions et les ]
mandats qui leur sont confiés % titre spéclal et temporaire, et aux membres des comités:
prévus 3 l'article 51, une rémunération exceptionnelle, sous réserve de respecter 18§

procédure prescrite par Particle 56.

Ii peut également autoriser le remboursement des frais de voyage et dey

déplacement engagds sur decision réalable de sa pait, dans 'intérét de la société.
Les rémunérations el les remboursements des frais sont portés aux charg ;
d’exploitation,
Sous réserve des dispositions de Vardicle 43, les adminisiratenss ne peuvent recevois,

en celte qualité, aucune auire rémunération de la société. Toute clause coniraire est réputéef

non écrite et toute délibération contraire 3 ces dispositions est nulte. (1)
Le conseil fixe le mode et le mortant de la rémunération du président et di
secrétaire du conseil et son mode de caleul et de versement. (2)
Sur la proposition du président, le conseil &' administration peut donner mandat 2 uog
ou plusicurs personnes physiques d’assister le président & titre de directeur général
conseil détermine lenr rémunération. (3}

{1) Anicle 55.
{2y Articis 65.
{3) Article §7.

Dispositions fiscales :

-3 Loi n® 17-89 relative 3 PLG.R. ¢

11 est institué un impdt sur le revenu global des personnes physiques, appelé impdt
général sur le reven.

Cet impbt s’applique aux catégories de revenus suivanis
les revenus salariaux et assimilés ; les revenus fonciers ; es revenus de

les revenus

professionnels;
capitaux mobiliers. {1) 7
Sont considérés comme revenus salariaux pour Iapplication de PLGR : les
(raiternents ; g8 indemnités et émoluments ; tes salaires ; les pensions ; les rentes viagdres.
Sont également assimilés & des revenus salarfaux les avaniages en ar,
accordés en sus des revenus précités (2).
Sont exemptées de 'impdt :
1) les indemnités destindes & couvrir des frais engagés dans exercice de la fonction
ou de Pemplot, dans la mesure ob elles sont justifiées, qu-elles soient remboursées sur états

ou attribuées forfaitairement.

Toutefols, cette exonération n'est pas applicable en ce g
revers salariaux bénéficiant des frals inhéreats & la fonction ou & Pemp
aux alinéas b) et ¢) du 1° de Particle 68 (...).

nt du revenu brut imposable est obtenu en déduisant du montant des
article 65 les éléments

gen{ ou en nature

i concerne les titnlaires de
{o, aux taux prévus

Le monta
sommes payées au titre des revenus et avantages énumérés i P

exemptés en vertu de article 66.
L'évaluafion des avantages en nawre est faite ' aprés leur valeur réelle.

rdé moyennant une retenue pratiquée sur ie traitement ou

Lorsque I'avantage est acco
déduction de ia valeur réelle

ie salaire du bénéficiaire, le montant de cetie relenue vient en
précitée (3).

—3 Lot n° 24-86 relative 2 'L :

Les rémunérations alloudes aux dirigeants des sociétés passibles de VLS. sent
déductibles du résuitat fiscal dans la mesare ofi elles a’excédent pas la rétribution normale
des fonctions exercées par les iniéressés.

Cependany, if convient de distinguer entre la rémunération d'un travail ou d'une
fonction et la participation aux bénéfices nets de la société,

‘ Les rémunératons normales, rétribuant un travail cffectif ou une foaction spéeiale
{jetons de présence spéciaux, tantidmes spéciaux qui sont assimilés & des salaires), sont
déductibles de la base de I'LS.

{2} Article 1.
(2) Article €5.
(3} Anicle 67,




ciatx,

Quant aux somimes versées correspondant & une participation aux bénéfices 50

notamment les tantidqmes ordinaires, clles ne sont pas déduetibles (1).

Les frais de représentation &t de voyage exposés par un dirigeant ou A associé dans
fids par la nature on

Pintérét de la société sont déductibles sous réserve d’étre just
I'importance de 1 exploitation. 2.
Dispositions de la nouvelle circulaire de la C.N.S.8. sur assiette ;

Sont obligatoirement assujetts :

. Les administrateurs des S.A., remplissant des fonction
simples membres du conseil & administration et percevant, A ce Titte,
que les jeions de présence ;

(.

Sont soumis & cotisations les éléments de la é

assimilés, ainsi que les primes et indemnités Lides & la qualité du travail ou ala p
salarié, les primes ou indemnités lides aux sujétions de 'emploi ou aux conditions

particulidres de travail, et les avantages en nature.
Tous les éléments concourant & }a rémunération du salarié entrent en ligne de compte.

Ce principe s'applique sa0s exception sucune, concerne notamrnent
N O |
_ les rémundrations, queiles qu'en soient 1a forme et la périodicité, attribuéés aux
adrministrateurs remplissant daits "entreprise des fonctions autres qie celles de simples
membres du du conseil d*administration ;
(..
- les jetons de présence représentant le
tantidmes spéciaux payés aux administrateurs ; (3

s autres que celles de
une rémunération autre

mundration, qu'ils sotent directs o
ersonne du

remboursement de frais non justifiés et les

[ ————

(1} Tmpbt sur les sociéws instiucsion g
(2) Tmpde sur 1es sociétds | instruction g
{3) CN.SS.  note circulaire.

tadrale, Edition 1987, 1. 52
énérale. Edition 1987, p. 57
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Charges patronaies :

Cotisations CNSS :

Cotisations CIMR -

Prestations sociales

Allocations Familiales 6i46

12000x8,87% o0
T.EP

12 000 x 1.6% 00

582,40

720




U] i
61715 { Rémunérations des administratesrs, gérants et associss 12 000,00
4441 CN.SS 163,00
4443 Caisses de retraite 720,00
4452 Eiat, LT.A ' 278648
4472 Rémunérations dues au personnel 8 330,52
Suivant bulletin de paie de-Amalos, D.G.U
S —— d° ]
4432 Rémunérations dues au personnel 8 330,52
5141 Banque 833032
Chéque 8°...
U d° [
61741 Charges sociales 230740
444} CMNSS. 1 582,40
4443 Caisses de retraite 720,00
Suivant livre des charges patronales
e -

“D;\positions de la loi n° 17-95 relative aux sociétés anonymes ;
OO

Les membres du directoire ou le directeur général unigue sont des personfies
physiques. Ils peuvent &tee choists en dehors des actionnaies . Hs peuvent &tre des sulariés
de ta sociéed (... (1)

L acte de nomination fixe le maode et le montant de ja rémunération de chacun des
membres du directoire (2).

Le conseil de surveillance €lit en son sein un président et un vice -président qui
sont chargés de convoquer le conseil et d'en diriger les débars. I détermine, le cas échéant,
lens rémunération. (3)

Lassemblée générale peul allouer aux membres du conseil de surveiflance, en
rémunération de leur activité, 2 dire de jetons de présente, une SOmMITE fixe annuelle que
cette assemblée déermine sans &uwe Yiée par des dispositions statutaires ou des décisions
antérieures. Le montant de celle-ci est portée aux charges d’exploitation.

Le conseil répartit entre s¢3 membres les sommes ainsi allouées dans les proportions
qu'il juge convenables (4).

[ U
(1) Article 79.

{2) Article B2,

(3) Anicle 90 slinéa 1.

{4) Aricie 92.

i

rémunérations, portées

rmnsion, . ; dans ce cas ces

aux charges d’ ifati
i exploitation, sont soumises aux dispositi
551 sifions des
res du conseil d i

» L e

Socié apemme s 00 surveillance ne peuvent | e cett ité

Soo permanente ou non, autres qm; ): prbvncs am eoenr e o
_ N celles prévues a

ux agticles 92

i()l[[e C]aUSC comiraire ¢ DI
st répuftée non écrite gt foute deciﬁl(}]! contraire est nulie 2
[}
( )

II- i
REMUNERATION DES ORGANES DE CONTROLE

- 12197
6136 Rémunérations d' o
ns d’intermédiai i
stgag | e et o dizires et honoraires 206 6060
44 iss M
i1 ) Fournisseurs i
Note d’honoraires n° 15/96 wm
3
4411 | Fournisseurs T
51
41 R Bangue e
giement de la ’ i
Vi g note d’honoraires n° 15/96 oo

(1) Article 93,
{2) Avticie 54, "

i .



sociétés anouymes :
e, un ou plusizurs commissaires aux
des comptes sociaux L6

s de 1a loi n° 17-95 relative aux

igné dans chaque société anonym
de contrble et de suivi

Disposition
1l doit &tre dés
comptes chargés d'une mission

24-86 instituant LS. ¢
ité au Marog, ¥ COTRpIis les sociétés étrangbres qui ont
3 des contribuables inscrits &

issions, courtages ol autres
ue les déclarations prévues,
par tesdits artictes, une
table précédent U titre

Dispositions de laloin®

Toute société ayant ube actv
opté pour Iimpositien forfaitaire, doit, lorsqu’elle alloue

P'implt des patentes 02 3 I'LS, des honoraires, comm

rémunérations de méme nalure, (...}, produire, en méme (EMPS §
fes 27 et 28 et dans les détais fixés

fespectivement, aux artic
déclaration dgs sommes comptabilisées a1 COUrs de Vexercice comp

des rémunérations préciiées;
La déclaration, doot il
modéte foursi par 1" administr

ur ou d’aprés un imprime -

est délivié récépissé, est établie §
ation €...) (2%

(1) Asticle 159.
{2} Amicle 30.

o CHAPITRE 3
MPTES COURANTS DES ASSOCIES



» peuvent &lre ouveris au #om des
U586 -

“comptes COUrants
5141

financiéres réalisées entre les actionnaires Bangue
4463-02

Des comples particuliers
pour suivre les différentes opérations
Bahou, compte co idi
Avis de erédit n®, adp g’[ urant créditeur
i T 1/10/96
44653 122 Bahou, compte courant créditeur
! Banque

Chégue 1°..., retrait
T TEeR

actionnaires
et la société,

[es comptes COUrants peuvent e productifs ou non d’intéréts.

i - TYPES DE COMPTES COURANTS D’ASSOCIES :
oories de compies CouTants d’associés |

On distingue deux cat
cues £t comples Courants blogués) destinés &

- les comptes blogués (14835 avances re

&tre incorporés A terme all capital de la SOCHELe ;
- les comptes A vue {4463 comptes COUTANLS des associés créditeurs).

28;’1!9 1a UCléié Vﬁ?SC HI C]lé i}\’.’. banca;re a E&l&l C a Ialsr) Icﬁ 0 é ﬁ c: (iecc]}] re, [996
.
p q U L. p 1 b

NT DES COMPTES COURANTS :
ompte courant sont suivis individuellem

I - FONCTIONNEME
Les montanis portés en ¢

ent {par

actionnaire) aux cOmples - ‘
« 4463 compies courants des associés créditeurs, ixﬁonnairas
i AR . Intére
« 3463 comples courants des associés débiteurs. e T re '; if;; bruts Y — i — j
Bahou = [2000 [12060x 20% = S nets
Comptes courants des assoeiés ou 40000 x 12% x /12 = 400 0% =2 400 9 600
Débit Crédit 30 000 x 129 x 3/12 = 900
_ . 13901300
Retrait de ['associé Diépdt de I'associé o Totaux 3 3OOJ 300x20%=_ 250 1 040
Intéréts 4 1a charge de Avance regue par la société 2 660 10 640
"associé Rémunération de P'associé dirigeant —— 31/12/96
iz 63 & e
Dividende non prélevé par 1'associé " 63{;)? Intéréts des comptes covrants et dépéis créditenr ’
Intéréts i ta charge de la sociéié 446302 Alami, compte courant crédizeur ’ 13 306
) Bahou, compt , 9 600
SD. ousC : 4452 Hiaz 1T A pie courant créditeur 1 040
& Intés8ts des compies conrants 2 660
N.B.: Les compies courants des administratenrs (S.A. & conseil d’administration), des e R(1/97
membres du directoire et membres du conseil de surveillance, ne peuvent étre débitenrs, :452 Etat, LT.A R
& 141 cue Banqgue 2660
[ o
mple : 5.4, SOCAM. Sieln R N - e 2666
2/1/96, 1" actionnaire »-“Jarm zonsent  pat wsemcnt bancal;e ime & £:d&:100 000 Di ala sociéte. . T .
— 4463-02
—_ 2/1/96 — RY— - 3-02
5141 \ Banque 100 000 5 600 ?332!01/96) (IIIG@W
/56)
1 04
5.C. 109 600 i G (31112963

531040

4463-01 Alami, compte courant créditeur
Avis de crédit n°..., avance de Alarmi

d bé_ncairé 1in dep6l 3 vue: de 400

'Lc 149796, r amonnasm Bahou, e‘ffcctue par wremen

:dc ja socidié. T
:E_c 1!]0.’96 Bahou retire 10 OOO DH par chéque bancam:
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11 - LIMITATIONS FISCALES DES INTERETS D}«’:DU(;T;BLI;S :
Sur je plan comptable, font partie des charges financidres de la société les intéréts
servis aux associés, A raison des sommes avancées par eux. o
Sur le plan fiscal, ces intéréts sont déductibles s'ils respectent les trois limitations
suivantes : - o
. 12re limitation : le capital social doit &tre entizrement libéré. . -
-2 Hmitation : la base de calcul des intéréts ne doit pas dépasser l¢ capital social (la
est représentée par le cumul des sommes déposées).

base de calcul o
taux des intéréts déductibles ne peut étre supeneur a ud taux

- 38 limitation : ke
annuellement par le ministre des finances.

fixé

e

Dispositions de la loi n° 17-95 relative aux sociétés anonymes.

A peine de nullité du contrat, il est interdit aux administratewrs (aux membres du
directoire et aux membres du conseil de surveiliance) autres que les personnes morales de
contracter, sous quelque forme que ce soit, des emprunts auprés de la société, de se faire
consentir par elle un découvert, en compte courant ou autrement, ainsi que de faire
cautionner ou avaliser par elle leurs engagements envers les tiers.

Toutefois, si la société exploite un éablissement bancaire ou financier, cetie

interdiction ne s'applique pas aux cpérations courantes de ce commeree conclues i des
conditions normales.

La méme interdiction s’applique aux directeuss généraux et aux représentants
permanents des personnes morales administrateurs (aux représentants permanents des
personnes morales membres du conseil de surveillance). Elle s*applique également aux
conjoints et aux parents et afliés jusqu’au 2&me degré inclus des personnes visées au présent
article ainsi qu’3 toute personne interposée (1).

{1) Articie 62 {articte 100).




Dispositions fiscales ; .
—» Dispositions de la loi n° 24-86 instituant I'LS. :

Les charges déductibles (...} comprennent |

(..

10° - les frais financiers, tels que :

(O] ‘ ‘

{p) les intéréts servis aux associés, en raison des sommes avance.es Ipar c.u); e;gl;
sociéié pour les besoins de I'exploitation, & la condition que le capital socia
entiérement libéré.

intérés déducti xcéder

Toutefoig, le montant total des sommes portant intéréts deéucublfzs ne peétg ; osder

le montant du c:;pitai social et le taux des intéréts déductibles ne peut etr;: sg;t)ion e
ind ony
é gté du ministre chargé des finances, en

taux fixé annuellement, par arre ]
moyen des bons du Trésor & six mols de Pannée précédente. {1}

ive & : i érale
— Dispositions de la note circulaire relative a FLS. : Iastruction Génér

o A i i lle 2 en
«[Lorsgue 1a société, une fois constitude, i de aouveaux besoing de capitaux, ¢

principe le choix entre les deux possibilités suivantes : . g
sugmenter son capital en obtenant de nouveaux apports, soit des assocics gine,
" =]
soit d’associés nouvesux |
- emprunter les fonds & des associés, soit & des tiersy (2).

s , - "
~3 Dispositions du décret a® 2-87-911 (30/12/1987) pris pour Papplication de |
10i n°® 24-86, instituant I’'LS. : . ) .
Les pitces annexes devant accompagner la déclaration du résultat fiscal (...} sont :
~ ‘ i duits
- un tableau des résultats comptables de ’exercice comportant lelcompte dz ti!:; e
el charges et un &t des rectifications extra-comptables opérées pour
=
résultat fiscal ;
- le bilan ;
(-
- un état indiquant, par bénéficiaire, e montant des iniéréis de‘s e.mp_runts comrac{:ft::,]s{E
zupres des tiers autres que les organismes bancaires et de crédit ainsi que te mon
des intéréts rémunérant les cempies courants d’associés |

{.)

{1} Anicle 7.
(2ip 76

-+ Dispositions de la loi n°24-86 relative & Pimpét sur les sociétés ;!
Article 3 ; Territorialité

It- Les sociétés n*ayant pas leur siege an Maroc, appelées sociétés étrangéres
dans la suite de la présente loi, sont, en outre, imposables en raison des produits bruts
énumérés & Particle 12 ci-aprés qu’elies percoivent en contrepartie de travanx qu’elies
exécutent ou de services guelles rendent, soft poor le compte de leurs propres

succursales, soit pour le compte de personnes physiques ou morales indépendantes,
domiciliées ou exergant une activité an Maroe,

Toutefois, les dispositions de alinéa précédent ne sont pas applicables forsque
les travaux sont exécutés ou les services sont rendus au Maroc par une succursale ou
un établissement au Maroc de Ia société étrangére, sans ntervention du siége étranger.
Les rémunérations percues a ce titre sont comprises dans le résultat fiscal de ia
succursaie ou de 1’établissement qui est, dans ce cas, Imposé comme une société
marecaine,

Article 9 guater : Produits de placements A revenu fixe

Les produits de placements 3 revenu fixe, versés ou inscrits en compte des
sociétés ayant, ap Maroe, leur domicile fiscal ou un établissement stable auguel se
rattachent les produits servis, sont soumis A Ia retenue 3 Ia source prévue a Particle 37
ter, au taux prévin au ¢) du § I de I’artigie i4.

Les produits de placements § re\?éhu.,ﬁ_xe susvisés s’entendent des intéréts et
autres produits similaires : ’

a) des obligations, bons de caisse et autres titres d’emproats émis par toute
personne morale ou toule personne physique ;

b) des dépifs, & terme ou & vue auprés des orgamismes bancaires et de crédit,
publics et privés ;

¢) des préts et avances consentis par des personnes morales autres que les
organismes prévus an b) ci-dessus, 3 toute anire persenne passible de Pimpdt sur les
sociétés ou de Pimpbt général sur le revenu sefon le régime du résultat net réel ;

d) des préts consentis, par Pintermédiaire d’organismes bancaires et de crédit,
par des sociétés et autres personnes morales 3 d’antres personnes.

Article 12 : Produits bruts percus par les sociétés étrangéres

Les produits bruts visés as I de Particle 3 sont cenx percus par les sociétés
€trangéres A titre ;

7°- d’intérdt de préts et autres placements A revenu fixe 4 Pexclusion des
intéréts:

- des préts consentis & PEtat ou garantis par Jui ;
——

j- Ls tane sur los produins de placements 3 revenu fixe (FPERE) 5 ét supprimée & partir du 1/1/2001 et ses dispositions ont &1
Intégrées dans 1 loi refative 3 '1GR et dans la celle refasive 3 115,
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e

- afférents aux dépdts en devises ou en dirhams convertibles ;
- des préts octroyés en devises pour une durée égale ou supérieure & 10 ans ;
- ef de préts ociroyés en devises par la Bangue Européenne d’Investissernent
{BEI) dans le cadre de projets approuvés par le gouvernement.
Article 14 : Taux de 'impbt
i-...
Toutefols, le taux de Pimpdt est fixé i :
a) 10% du montant hors taxe des produits bruts émumérés i Particle 12...
¢) 20% en ce qui concerne les produits de placements 3 revenu fixe énumérés 3
Particle 9 quater. Dans ce cas les bénéficiaires doivent décliner leur identité, lors de
Pencalssement desdits produits :
- la raison sociale ef Padresse du siége social on du principal établissement ;
- le numére du registre du commerce et celui de ’article d’imposition 2

P'impdt sur les sociétés.
Avrticle 30 ter : Déclarations ... des produits de placements & revenu fixe soumis
& Ia retenue A la source
Les sociétés et éizblissements visés au [ de Particle 38 qui versent I'impdt
retenu 4 la source, sur (...) les produits de placements 3 revenu fixe visés & Particle 9
quater, doivent adresser, par lefire recommandée avec accusé de réception, ou
remettre, contre récépissé, i Pinspecteur des impdts du lieu de leur sigge social ou de
leur principal établissement au Maroc, avani le ler avril de chaque année la
déclaration des produits susvisés établie sur ou d’aprés an imprimé modéle fourni par
Padministration comportant, outre les indications figurant sur les bordereaux avis
prévas au II de Particle 38 susvisé ;
- leur raison sociale ;
- 1a patare de lenr activité ;
- le lieu de leur sigge social ou de fear principal établissement au Maroc.
A cette déclaration deivent étre jointes les atfestations de propriété des titres

prévas au II de I’article 9 bis.

Article 37 : Obligations des parties versantes

I- Les personnes physiques oun morales résidentes ou ayant une activité au
Maroc et payant ou intervemant dans le paiement, & des sociétés étrangbres non
résidentes, de rémunérations énumérées & Particle 12, doivent opérer, pour le compte
du Trésor, Ia retenue 4 Ia source de imp6t au taux prévu a Particle 14-F-a,

Ces personmes sont fenues de produire, en méme temps que leur déclaration du
résultat fiscal on du revenu global, une déclaration des rémunérations versées 3 des
entreprises étrangéres non résidentes, comportant les renseignements suivants :

- la nature et le montant des paiemnents assujettis & Pimpét gu’elles ont effectués;

- le montant des retenues ¥ afférentes ;
- la désignation de la sociéte bénéficiaire des paiements,

CEtte déc!al atloll, étabhe sur o d aprés un HnHT H'lie-‘ﬂlﬁdéle i()ul TLE par
I adﬂlllllsn atloﬁ, est adl eSSEe, par lEttle recommandée avec accosé de Iéceptlﬂﬂ, Li14]
'y 11t P 3 i des i DG dlle s e lleu dE
remise, contre récé issé, al mspectenr mpots C t taxes aSSIH]I]éeS du
Ia ieS!denCE h HCHE, du stege ou da leﬂClpﬂ! étabii sement au ]w roc de
alﬂt se social
S d d !a

i I:-I}oranue Ia“société étrangére non résidente est payée par un tiers non
tdent, Mimpdt est 4 par Pentreprise ou Porganisme client an Maroc.

Article 37 ter : Retenue de Pimpét 3
: pot 4 Ia source (... C i
placements 3 revenu fixe (o) sur s produis de

L. La retenye de Pimpét & la sour its &
ce sur les produits éoumérds (...) & Parti
quater o ek p erés (...} & Particle 9
. - opérée pour !e compfe du Trésor, par les comptables publics, les organismes
bancaires et de crédit, publics et privés, les sociétés et établissements qui servent
inserivent en comple ou mettent § Ia dispesition de leur siége & Pétranger : '

3% les intéréts et antres produits similai
res d i .
de Particle 9 quater : €3 placements visés aux a}, b) etc)

. - co.lle‘ctéle, pour lencumpte du Trésor, lors du versement des intéréts et au;\e‘s\“\
produits similaires des préts visés ag d) de article 9 quater. ‘
aks é{’l- I;fz lre;enue de Pimpit & Ia source sur fes produits de placements 3 reveny fixe

arlicle 3 quater, est imputable sur Ia cotisation inpd iété
droit & rot ¢ on de Pimpst sur les sociétés, avec
Article 38 : Versement de Pimpét retenn 3 1a source
I
N N
Part }a)sL Impdt retenu § ?3 source sur les rémunérations payées aux sociétés visées &
! ‘r icle 37 e.i sur !e.s produits {...) visés & I*article 9 quater, doit &ire versé dans Je mois
ufvan{t} celui du paiement, de la mise 3 disposition ou de Pinscription en compte, 3 la
- > i i
zaxi;e W perceptenr du lieu de Padresse, du stege social ou du principai établissement
it Maroc de la personne qui a effectué 1a retenne gy Pinscription en compte {...}
dons ;e!:;)“?s:ni ‘le ca: vifsé au I de Particle 37, le versement de Pimpét doit étre effectus
suivant celui prévy, pour les paiements des ré érati
de travany g™ . y p des remunérations, dans le contrat

II‘ Chaque versement est aCCﬂHIpH ne un border eau avis daté ¢ signé i la
d
£ b £ o411 j21:3

1°- Pidentité de 1a partie versanie :
- om ou raison sociale ;
- profession ou nature de Iactivité ;

- adresse ; .
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- numére d’imposition i P'impdt des patentes ;
- numére d’identification i Ia taxe sur la vateur ajoutée ;
2°. la raison seciale et P'adresse de Porganisme financier intervenant dans le
paiement ;
3°- I'identité de la société étrangére non résidente ayant exécuié les travaux ou
les services au titre desquels Pimpot est dil :
- raison sociale ;
- adresse du siége sociai ;

- adresse au Maroc ;
4°. 1es éiéments chiffrés de I'imposition :
- date et montant des paiements ;
- montant de Pimpdt.
5°. je meis au cours duguel la retenue A Ia source prévae & Particle 37 ter a été
opérée, adresse et Pactivité de la société débitrice, le montant global distribué par
ladite société ainsi que le montant de Pimpét correspondant.

— Dispositions de 1a loi n°17-89 relative 4 Pimpbt général sur le revenu :
Artiele 10 : Définition des revenus professionnels
Sont considérés comme revenus professionnels pour Papplication de 'IGR :

{i0n)

3°- Les produits brats énumérés 3 Particle 19 que les personnes physigues ou les
personnes morales ne relevant pas de Phmp6t sur Jes sociétés et n’ayant pas Ieu’r
résidence habituelle ou sidge an Maroc percoivent, en contrepartie de travaux exécz.sfes
ou de services rendus pour le compte de personnes physigues ou morales domicilies
ou exercant une activité au Maroc, lorsgue ces travaux et services ne se rattachent pas
& Vactivité d’un élablissement au Maroc de Ia personne physique ou morale non
résidente.

Les dispositions du 3° ci-dessus s’appliquent dans e cas des travaux et se_rvices
exéeutés & Pétranger par une personne physique, une société on une assaciation ne
relevant pas de P'impdt sur les sociétés, pour le compte d'une succursale qu’elle a au
Maroe.

Articte 19 : Preduits bruts percus par les entreprises étrangéres

Les produits bruts visés an 3° de Varticle 10 ci-dessus sont ceux percus par Ic/:s
personnes physiques et les personnes morales ne relevant pas de 1’imp6t sur les sociétés
et w’ayant pas leur domiciie habituel ou leur siége au Maroc & titre :

{oen)

7 d’intérét de préts et antres placements A revenu five, A Pexclusion des
intéréts des préts consentis & I'Etat ou garantis par lui et de ceux afférents aux dépdts
en devises ou en dirhams convertibles ainsi que des intéréts de préts octroyés en devises
pour une durée égale ou supérieure a 10 ans ; '
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Article 34 : Obligations des parties versantes
I- Les contribuables résidents ou ayant une profession au Maroc et payant ou

intervenant dans le paiement 4 des personmes physigues non résidentes, des
rémunérations énumérées 4 Particle 19 ci-dessus doivent opérer, pour le compte du
Trésor, Ia retenue & la source de Pimpét an taux prévu au a) du 1) du deuxidme alinéa
de I’articte 94,

Ces contribuables sont tenus de produire, en méme temps que leur déclaration
du revenu global, une déclaration des rémunérations versées i des personnes
physiques non résidentes, comportant les renseignements suivants ;

~ Ia nature et le montant des paiements assujettis 3 Pimpdt qu’ils ont effectuds ;

- le montant des retenues y afférentes ;

- la désignation de la personne bénéficiaire des paiements.

Cette déclaration, établie sur ou d’aprés un imprimé-modile de
Padministration, est adressée, par lettre recommandée avec accusé de réception ou
remise contre récépissé, i Pinspectenr des impdts directs et taxes assimilées du len de
la résidence habituelle ou du principal établissement ou du doricile fiscal de la
personne déclaranie.

II- Lorsque Ia personne physigue non résidente est payée par un tiers non
résident, Pimpat est dii par Pentreprise ou Vorganisme client an Maroc.

Article 35 : Versement de ’impdt retenu # Ia source

1-

A- L’impét retenu 4 la source sur les rémunérations visées & Particle 19 ci-
dessus payées aux personnes physiques non résidentes doil &tre versé dans le mois
suivant celui du paienient, i la caisse du percepteur du lieu de 1a résidence habituelle
ou du sitge social ou du principal &tablissement de Pentreprise qui a effectué ia
retenue,

B- Dans le cas visé au I¥ de article 34 ci-dessus, le versement de Pimpdt doit
dtre effectné dans le mols suivant celui préva, pour les paiements des rémunérations,
dans le contrat de travaux ou de services.

H- Chaque versement est accompagné d’un bordereau-avis daté ef signé par la
partie versante, indiquant :

1°- Pidentité de la partie versante ;

- 10m ob raison sociale ;

- profession ou nature de Pactivité ;

- adresse ;

- numéro d’imposition 3 impét des patentes ;

- numéro d’identification 4 la taxe sur la valeur ajoutée ;

2°- la raison sociale et I"adresse de Porganisme financier intervenant dans le
paiement ;

=
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3°- Pidentité de la personne physique éfrangére non résidente ayant exécaté les
travaux cu les services au titre desquels 'impét est dil.

4°- les étéments chiffrés de I"imposition :

- date et montant des paiements ;

- montant de Pimpét,

Article 91 ;

Sont considérés comme des revenus de capitaux mobiliers pour Papplication de
Iimpdt général sur le revenu :

2°- Jes revenus de placements & revenu fixe versés ou inscrits en compte des
personnes physigues ou meorales qui n'ont pas opté pour Pimpét sur les sociétés et
ayant au Marec leur résidence habituelie, lenr domicile fiscal on leur sidge social.

Ces revenus s’entendent des intéréts, lots, primes et autres produits similaires :

a} des obligations, bons de caisse, et auires titres d’emprunts émis par foute
personne morale ou toute personne physique ;

b) des créances hypothécaires, privilégiées chirographaires et des
cautionnements en numéraire ;

¢) des dépdls, b terme, & vue et sur carnet, auprés des organismes bancaires et
de crédit publics et privés ;

d) des préts et avances conseniis par des personnes physiques ou morales

\‘relgyant de 'impdt général sur le revenn & d’autres persennes passibles de I'impét sur

les sociétés ou de Pimpdt général sur le revenu selon fe régime du résultat net réel ;

e} des préts consentis, par Pintermédiaire d’organismes bancaires et de erédit,
par des personnes physiques ou morales passibles de 'impdt général sur le revenn 2
d’autres persennes.

Article 93bis : La retenue 4 la source

- Les revenus de placements & revenu fixe sont soumis & Pimpét par vole de
retenue & la source, opérée pour Ie compte du Trésor, par les comptables publics, les
organismes bancaires et de crédit, publics et privés, les sociétés et entreprises qui
servent fes intéréts et autres produits similaires des placements visés aux a), h), ¢} et d)
du 2° de Particle 91 ci-dessus.

La retenue A la source est collectée par les organismes bancaires et de crédit,
pour fe compte du Trésor, lors du versement des intéréts et autres produits similaires
des préts visés an e) dua 2° du 1 de Particle 91 ci-dessus.

Article 93 ter :

I- Les personnes physiques on morales qui se chargent de Ia collecte de la
relenue & la source de "impét et de son versement au Trésor doivent verser le montant
de Ja retenue prévu & Particle 93 bis & Ia calsse du perceptenr du lien de leur siége
social, résidence habituelle ou doemicile fiscal dans le mois suivant celni au cours
dugquel les produits ont été payés, mis 3 la disposition ou inscrits en compte.
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Chaque versement est accompagné d’un bordereau-avis daté et signé par la
partie versante indiquant Ie mois au cours duguel la retenue a €té faite, la désignation,
Padresse et la profession de la personne débitrice, le montant global des produits
distribués ainsi que le montant de 'impdt cerrespondant.

iI- Les seciétés et personnes physiques visées ci-dessus deivent étre en mesure
de justifier 4 fout moment des indications figurant sur les bordereaux-avis prévus ci-
dessus.

Elles récapituler annvellement ces mémes indications sur une déclaration
établie sur ou d’aprés un imprimé modele établi par Padministration et adressé par
lettre recommandée avec accusé de réception ou remise contre récépissé, dans le
courant du mois de mars de chaque année, 3 Pinspecteur des impdts du lieu de jenr
sigge social, résidence habituelle ou leur domicile fiscal.

Article 94 ;

Toutefois, le taux de {"impdt est fixé comme suit ;

4°) 20% =

a) pour les produits énumérés au 2° du I de Partiele 91 ci-dessus en ce gui
concerne les bénéficiaires personnes morales relevant de Pimpdt général sur le revenu
ainsi que les personnes physigues autres gue celles sournises au taux visé au ¢) da 5) ¢i-
dessous. Lesdits bénéficiaires doivent décliner lors de Pencaissement desdits intéréts
ot produits :

- les noms, prénom et adresse ef e numéro de la carte d’identité nationale ou de
la carte d’étranger ;

- le numéro d’article d’lmposition & I'impdt général sur le revenu.

L'impét prélevé au {aux de 20% prévu ci-dessus est imputable sur la cotisation

de Pirupét général sur le revenu avec droit a restitution.

5% 30% :

¢) pour les produits énamérés au 2° du I de Iarticle 91 ci-dessus, en ce qui
concerne les bénéficiaires personnes physigues, & Pexclusion de celles gui sent
assujetties audit imp6t selon le régime du résultat net réel ou celui du résuliat net
simplifié.

Les prélévements anx taux fixés au ... 5) (...c) ci-dessus sont libératoires de
Pimp8t général sur Ie reveny,

.
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Dispositions du C.G.N.C.x
Préts aux assockés ¢
Les préts sont des fonds versés & des tiers en vertu de dispositions contractuelles par

lesqueiles entreprise s’engage & transmettre & des personnes physiques ou morales usage
de moyens de paiement pendant un certain temps (1).

Créances ratfachées & des participations :

Le compte 2483 regroupe les créances nées  Poceasion de préts octroyés a des
entreprises dans lesquelles Ie prétenr détient une participation (2) .

Dettes rattachées 4 des participations :

Le compte 1483 est réservé aux dettes A caractére financier & I"exclusion des dettes
d’exploitation (opérations commerciales courantes) (3).

Le comnpte 3467 recoit 3 son débit les créances rattachédes & des comptes d’associés
{produits 4 recevoir etc...) (4}.

Le compte 4463 enregistre A son crédit le montant des fonds mis ou laissés
temporairement par les associds & 1a disposition de [entreprise (5).

Sont inscrits aux compies du poste 631 les intéréts diis par I'entreprise sur ses
emprunis et deftes.

Figurent également dans ce poste les intérés sur les comptes courants et dépdis
créditeurs (6},
. .
Le compte 7381 enregistre selon le cas, les iitéréts et produits des préts octroyés, les
revenus des créances financiéres et comptes rattachés et les revenus tirés des comptes en
banques (7).

(13 CGNE, vol 4, p 40
(B CONC vl 4, p 43
(BYC.GNC vold, p 17
(3) C.G.N.C, vol 4, p 66
{(8) C.GN.C, vol 4, p 85,
(6 CLNC, vol 4, 9 117,
(N CONLC, vol 4, p 137,

S

CHAPITRE 4
IMPOSITION DES RESULTATS
DE LA SoctiTt ANONYME




La société anonyme est soumise de plein droit & Pimpst sur les sociéuds.

I- BASE IMPOSABLE : PASSAGE DU RESULTAT COMPTABLE AT
RESULTAT FISCAL :

Une fois le résultat comptable de P'exercice (résultat avant impdts) esa_ déterming, la
scciété devra calculer par voie extra-comptable le résultat net fiscai et Pimpdt sur les
résultats {impdt sur les sociéés (1.5.)).

Le résuliat net fiscal est Ie “résultat déterminé conformément & la réglementation
fiscale & partir du résultat net comptable. La base imposable ainsi obtenue sert de support au
calenl de Iimpdt sor les résultats™. (1}

Résultat brut fiscal* = Résuliat net comptable ** + Réintégrations - déductions

(bénéfice on déficit brut fiscal) fiscales fiscales

i fick ** Résutiar compiable avant impdts
* Avini imputation des déficits Rés: D

Résultat net fiscab= Résultat brut fiscal - Reports déficitaires imputés
(bénéfice ou déficit net fiscal)

~\\
-

Le résullat net fiscal constitue 1a base de calcuf de I'impdt sur les sociéteés. (2)

I « REINTEGRATIONS FISCALES :

Elles soni constitudes par les charges non déductibles en tgtalité ou en partie. Pour
étre fiscalement déductibles, les charges doivent remplir les conditions suivantes

- se rattacher & la gestion de iz société, ou Bire exposiées dans Z’in?élrél‘ d.e

Pexploitation. Cette condition exclut notamment les dépenses supponides dans Je seul intérés
personnel de certains associés ; . .

- correspondre & une dépense effective et &tre appuyée de justifications ;

- &ye constatée en comptabilité ;

- se traduire par une diminution de I'actif net de la sociéid (3},

() CGNC vl pi2d i

12} La déermination du résuliat net fiscal s'effectue -

» sur dtat B12 de FET.LC, du moddle pormal, Ny ) ] N

3 z:: *gtat des eectifications exira- comprables effectudes pour obtenir le résultat fiscal, annexé & la déclaration du tésuliar
fiseal {modele n* 8303/ D/ 15/ ).

{3) L5, : {osuruction géndrale, 5 48

0 n'interdit aux sociétés de constater en comptabilité des charges dont Ja déduction
refusée par la loj fiscale 3 mais en pareil cas, le monfant des charges non déductibles
doit 8tre rapporté aux bénéfices tmiposables de fagon extra-comptable ( 1.

N.B.: Rje
est

- Ne sont pas déductibles du résultat fisca) les amendes, pénalités et majorations
de toute nature mises 2 Ia charge de 1a socigig pour infraction aux dispositions 1égales ou
réglementaires

[Unie ameade fiscale de 6 00G DH 4 61 payse _ei sRregistree, le 30/6/96, au compte 6583 Penalitgs -
et aniendes ocales oo pentest, e
}Le'"mpmgn‘i'_ de cetie amende doit drre réintégré pour la détermination da résukiat fiscal de 1995,

- Ne scnt déductibles du résuitar fiscal qu'd concurrence de 50% de leur
momtant, les dépenses afférentes aux charges visdes au 1°, 39, 4° o 9o (2) de I'article 7 (de
la Joi n® 24-86) dont Je montant facturé est égal ou supérieur 3 10 000 DH et dont le
réglement n’est pas Jjustifi€ par chéque barré non endossable, effet de commerce, moyen
magnétique de paiement oy par virement bancaire (...) (3). Toutefois, ces dispositions ne
sont pas applicables aux transactions concernant ies animaux vivanis et les produits
agricoles non transformes,

Exemple e _ o .
La"f_acgu'r_e' A 151/96 snivants & é1g 'p:'ayéc ¢t espéces of enregisirée le 119188

i Marchandises - A | 13600 DH
CiRemisesgp. L [0 - 630 DI
i Net commercial. 00 L T12356 DY
ATVAZOG " 42470 DY
A Net & payer CET.Oy 000 1o T SZDDPT;-- :

Montant % réintégrer pos 1a détermination du résultat fisca de 19961 123505 50% = § 174 DH.J

I convient de préciser que, du fait de I'obligation de la compiabilisation des
opérations hors taxe, Ia fraction da 50% des charges non déductibles (...} est caleulde sur le
montant de la transaction hors taxe. (4)

R
(13 L3. : Instruction géaérale, p 49

{3} Achats de matitres o produiis ; fes frais géndrauy engagds ou suppartés pour les besoing de "exploitatiog (:..1 +des frais
prélirainaires {...} ; les dons €R Argent oz en nature (),

(3 Article § de 2 loi n® 24-86

(4} Note cireulaire 12 03 retative aux dispositions fiscales de fa Joi de finances 1996/ 1997,




- Ne sont pas déductibles du résultat fiscal les frais généraux engagés ou supportés,
pour des besoins autres que ceux de |"exploitation. Ne sont pas déductibles les cadeaux
publicitaires d’une valeur unitaire supérieure 3 100 DH ou ne portant pas 50it le nom ou le
sigle de iz société, soit Ia margue des produits qu’elle fabrigue ou domt elfe fait le commerce,

i F).emp!e : S e : o
5()0 cartables en cuir portant e nom dela sociétd SAMARCO cm ete acquss er chsmbuss comme

;:adeau'( Ak clisnigle! . - i
" & prix ¢ achat unitaire est de 120 DH Le momam carrcspondanla ct
.debﬁ du compie : “6144 Publiciié, pubhcanons et. relations pubhques

Montant enregistré parmi les charges de 1996 ; 500°x 120 DH=60 000 DH :
Monmm # rémntdgrer pour la den.rmrnauon du résultat fiscal de 1996 500K 1"0 69 OOD DH :

- Ne sont pas déductibles les primes versées en exécution de contrats d'assurance sur
la vie contraciés au profit de la sociéé elle-méme sur la téte de son personnef dirigeant ou
de certzins collaborateurs.

- N'est pas déductible du résultat fiscal 'impét sur les sociéiés.

- La déducrion de I'amortissement des biens corporels et incorporels qui se
déprécient par le temps ou par I'usage esi effectude dans les limites des taux admis d’aprés
les usages de chaque profession, industrie ou branche d’activité, Eite est subordonnés 2
ia condition que les biens en cause soient inseris & un compte de ¥ actif immobilisé et gue
leur amortissement soit régulidrement constats en comptabilité,

| Exemple E :
Un immeuble industriel construit en dur (malcnaux schdcs) @ et' acqms Ir: 11’3!96 3u pnx de
"G00 D00 DH. Le taix & 2IOFTisSEMent CONStant reieny est da 10%
Ta dotation aux amorlissements de cet ;mmeubie enreme.trée ie: 31 "’}96 & elevmt i
600 000 x 10% x 1/12 = 50 000 DH. - - :
' Le ey o smonissement fiscalement admis, pour les xmmeubles mdusmeis constmns en dur 2 e 5%
Montant & réiniégrer pour Ja déterminusion du résulal 1'5‘,.11 de 1995 SRR
600 000 x (10% - 386 x 10712 = 25 000 DH.

Toutefois, le taux ¢ amortissement comptable du colit d*acquisition des véhicules de
transport de personnes (...) ne peut &ire inférieur 3 20% par an et la valeur totale fiscalement
déducrible répartie sur 5 ans i parts légales, ne peut dire supdrieurs & 200 000 DH par
véhicule (1).

Lorsque lesdits véhicules sont utilisés par les eatreprises dans le cadre d’un contrat

de crédit-bail ou de tocation, Ia part de 1a redevance ou du mostant de Ja location supportée -

par V'wilisateur et correspondant & 1'amortissement au taux de 20% par an sur la partie du
prix du véhicule excédant 200 000 DH n'est pas déductible du résultas fiscal de ' utilisateur.

3 T1.C. (TVA non déductible).

Toutefois, Ia limitation de cette déduction ne §'applique pas dans e cas de Iocation
par période n'excédant pes 3 mois non rencuvelabie.

Ces dispositions ne s ‘appligeent pas :

* aux véhicules utilisés pour le transport public ;

* aux véhicules de transport collectif du personnel de Ientreprise et de transport
scolaire ;

+ aux véhicules appartenant aux entreprises qui pratiquent la location de voitures et
affectés conformément 3 leyr objet ;

* aux ambulances,

Un' véhicule de transport de personnes, acquis, e’ 2/1i96, &l pm de 240 GOO DH TTC, es
amorussabie au taux constant de 209, .
Anmzwz d’amomssemsnt mmpmble cnrerrlstree parmii jes charges e 1996~

- : e ’ © 240000 DH x 20% = 4SOOODH
—‘&nnmtc d amurussemcm fscalemcm déductible au sire de 1996 - .
LI [N q()OOO{)DH)N(} . _4000@& :
Momant W rcmtearer pour Ta détermination du résaliat fiscal de 1996: " 7 g 000 DH -
(240 DOO *DO 000) x 20% - ) . o L
I.e meme monitant dozt eira rém[egrc pour la delermma(mn du résuliat fiscal de chacune des années-

1997320{)0

Exemple 1 Vehlcufes dE irans;}ort de pEFSBﬂﬂ@S apparienant a ka SOC!E[E. )
H

Exemple 2; Vchlcules de transpurt de personnes appartenant i Ja sociéts, - ST
Un véhicula de tr:mspurt de personnes, :JL({H).S iz 1/4!96 au pnx da "")60 000DHT, TC., amortissable
4u l3ux constant de 25% a 618 cédé i 17272000, o
Annune d amomssemem comptable enregisirée parmi les c.hnrges de 1996 o ;
: . 360 000 DH x 23% x 9/12=". 67500 DH -
Annunc é’amomssemem ﬁacakemem deducubie au titre de 1996

: s 2060 600 DH x ’0% X 9;’12_— 2300 000 DH
M itant 3 réuuégmr pour la delcrmmanon du ésultat fiscal de 1996 7.0 37 qCr[) DH

Annu;ie d' amorusscmem w-np(able eqrchsmae p.mm les charges de 5997 .
. SR : | 360000 % 25% = S 90 i:m DH_
Armmzc d amomsscmem ﬁscaiement dedhcnb!c au'titre de 1997 [
: e 200 000 % 20% = " 40000 DH
Momam 3 rezmégrer pour dcu,rmmatwq du résultar fiscal de 1997; 0 00 '_ 30 000 DI

Le mEme montant dcn élre rcmtegre pour la detennanauon du rcw ta fsc...ti de ch..ucune df:S az‘mem
.1998 et 1994, - : : o
Anmulc d‘amomxscmcm enregmree parrm les charges de E annee 2000+

360000 x25% 2 /2= 7500 DH
rmmle d amorussemnn[ i;scalemem dedu:.uble au itre de Pannde 20000 .- S
: : 200 000 x 20% x 1/12.= . _3333DH
Montnnt i rcmlcs:rer pour la deiermmanon cIu résulal i‘scaf de P'annde 20600 ; T4 167 DH




saciéié Budgt 220 0003 20% x 51
e amortissement, fiscalement déductible’: 200
T du rontant de iz Jocation 3 réintég u résuliat fiscal de

La société qui n’inscrit pas en comptabilité ja dotation aux amoﬁiss?m!:ms e
rapporiant & un exercice comptable déterminé perd le droit de déduire I'annullté a}nsz omise
sur le résultat dudit exercice, mais conserve le droit de pratiquer cette déduction 3 partir du
Ter exercice qui suit la période normale d amortissement. :

Exemple ¢

: _' " Années-

exercices: DLk

Lsinnuité de §994 peut Eire’ dédui

31/12/1999

61981 1 D.E. aux amorsissements des exercices antérieurs 4 (00

28355 Amortissements du matérie} informatique 4 000
Dotation différée de 1994

(5) Prixn TT.C. = 220 (00 x 1,2 = 264 000 DH

Les immeubles quelie que soit leur destination et les véhicules de transport de
personnes ne peuvent étre amortis selon le systéme dégressif.

- Les provisions constituées en vue de faire face soit 3 la dépréciation des éiéments
de P'actif, soit & des charges ou des pertes non encore réalisées et que des événements en
cours rendent probables, soat déductibles.

Fes charges et les pertes doivent &tre nettemnent précisés quant & leur nature et doivent
permettre une évaluation approximative de leur montant.

Lorsque, au cours d’un exercice comptable-ultérieur, ces provisions recoivent, en tout
ou partie, un emploi non conforme 3 leur destination o deviennent sans objet, efles sont
rapportées aux résultats dudit exercice,

Toute provision irréguliérement constitude, constatée dans les écritures d’un exercice
comptable non prescrit doit, quelle que soit ta date de sa constitution, étre réintégrée dans
tes résultats de 'exercice au cours duquel elle a éé portée 4 tort én comptabilité,

Lorsque I'exercice auquel doit tre rapportée 1a provision devenue sans objet ou
irégulidrement constitge est prescrit, la régularisation est effeciuée sur le premier exercice
de 1a période non prescrite.

* Les provisions pour amendes et pénalités non déductibles sont elles aussi non
déductibles,

* Les provisions pour propre assureur ne sont pas déductibles.
* Les provisions pour garanties donndes aux clients ne sont pas déductibles.

- Sont déductibles dans 1a limite de 2%, du chiffre d’affaires T.T.C. du donateur, les
dons en argent ou en nature octroyes ;

* aux ceuvres sociales des entzeprises publiques ou privées ;

* aux ceuvres sociales des institutions qui sont autorisées par la loj qui les institue 2
percevoir des dons.




N.B.: Sont déductibles en totalité les dons en argent ou en nature octroyés aux habouns publics
et A ’entraide nationale ; aux associations reconnues dutilité publique qui czuvrent dans
un but charitable, sclentifique, littéraire, éducatif, sportif, d*enseignement ou de santé ;
aux établissements publics ayant pour mission essentielle de dispenser des soins de santé
ou d"assarer des actions dans les domaines cutturel ou d’enseignement ou de recherche ;
& la ligue Nationale de Lautte Contre les maladies cardio-vasculalres et 3 la Fondation

Hassan 11 pour ka lutte contre le Cancer ; au comité Olympigque National Marocain et aux

fédérations sportives régulitrement constitaées.

- Sont déductibles les intéréts servis aux associés, en raison des sommes avancées
par cux & la sociéé pour les besoins de I'exploitation, & condition que la capital social soit

entitrement libéré (cf chapitre 3).

_ Sont déductibles les sommes payées au titre &’ iniéréts des bons de caisse si les trois
conditions ci-aprés sont réunies |

» les fonds empruntés sont utiisés pour les besoins de 1'exploitation ;

« un &tablissement bancaire regoit le montant de I'émission desdits bons et assure le
paiement des intéréts y atférants |

+ 1a société joint & la déclaration des émunérations aliouées A des tiers la liste des

hénéficiaires de ces intésts (...}, i
- Les pertes diverses ne se rapportent pas i I"exploitation ne sont pas déductibles.

2 - DEDUCTIONS FISCALES :

Elles sont représeniées par les produits non imposabies en 1otalité pu en partie.

- Les dividendes et autres produits de participation provenant de la distribution de
bénéfices par des sociétés relevant de I'impdt sur les sociétds, méme si ces derniéres en sont
expressément exomérées, sont comprs dans les produits d’exploitation de la société
bénéficiaire aprés un zbattement de 100%.

- Sous réserve de I'exonération prévue au b du i
e paragraphe I de I'article 19 (de la loi
n:‘ 24-8§), Ics profits résultant des cessions de valeurs mobiliéres, soit en cours soit en fin
d’exploitation, sont comptés sans les produits d’exploitation des sociéiés, aprés un
abattement calculé comme prévu & I"article 19 (paragraphes T et 1),

1+ Plus-values constatées et profits réalisés en cours d’exploitation

La société qui, en cowrs d’exploitation ou en cas de cession particlie d’entreprise,
?rocédt_: 'a des retraits ou 3 des cessions d'éléments corporels ou incorporels de 1actif
immobilisé, et des titres de participation, bénéficie sur option :

s i .

a} soit d’abattements appliqués sur la plus-value nette globale résultant des retraits-
ou sur je profit net global des cessions, obtenu aprés imputation des moits-values résultant
des retraits ou des pertes résultant des cessions,

Fe taux de I’abattement est égal & :

- 25% si le délai Ecoulé entre Pannde &’ acquisition de chaque élément retiré de 'actif
ou cédé et celle de son retrait ou de sa cession est supérieur & 2 ans el inférieur ou éga] a4
ans {2 < Délai 54 ans) ;

-« 50% si ce délai est supérieur 4 4 ans et inféreur ou égal 4 8 ans (4 < Délai <8 ans) ;
- 70% si le délal précité est supérieur 3 § ans (Délai > 8 ans),

b) soit de ’exonération totale si la société intéressée s engage, par éorit, &

st - rc.‘fmvestzr le produit global des cessions effectuées d’un meme exercice, dans je
élfcu maximum de 3 ans suivant Ia date de cldture dudit exercice, en biens d'équipement ou
en immeubles ; '

- et conserver lesdits biens et immeubles dans son actif pendant un délai de 5 ans qui
court & compter de 1a date de leur acquisition

I
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CPfitne

7 Taix d’abattement 50%

. Montant de 1'sbatement ; 21 000X 30% -
 meiiant & déddire de résuliat fiscaf de 19

Exemple 2 ¢
Ee-GL/04/85

Exemiple- 4; _Rzggi'ié'r'gtihp fotale des plys-valns
 Ung sociéts e i

au coiirs de 1997, les' Eléments

“ | Bléments | Diate d'aequisition | Date

de'cession-|
20/05/85 2

 déterminiition du résultat fiscal de 1997

H « Plus-values constatées et profits réalisés en fin d’exploitation ;

Dans le cas de retrait ou de cession d’éiéments corporels ou incorporels de actif
immobilisé 3 I'occasion de a cessation de Pactivité d’une société, le taux des abattermnents
applicables sur la plus-value nette globale résultant des retraits ou Ie profit net globa de
cession est de :

- 50% si le délai écoulé entre I"année de ta constitution de la sociéié et celle du retrait
ou de fa cession des biens est &gal & 4 ans av moins et inférieur A § ans :

- 22/3 si ce délai est égal ou supérieur & £ ans .

3 - DEFICIT REPORTABLE ;

Le déficit d'un exercice comptable peut &tre déduit du bénéfice de I'exercice
comptable suivant, A défast de bénéfice ou en cas de bénéfice insuffisant pour que ia
déduction puisse &re opérée en totalité ou en partie, le déficit ou e reliquat de déficit peut
&ire déduit des bénéfices des exercices comptables suivants jusqu’an quatridme exercice
Gui suit exercice déficitaire,

Toutefois, la fimitation du délai de déduction n’est pas applicable au déficit ou 2 ja
fraction du  déficir correspendant 3 des amortissements régulidrement comptabilisés et
compsis dans les charges déductibles de Pexercice.

N.B.: L'amertissement des frais préliminaires (...} est soumis 3 In limitation dans e temps
prévue pour e report déficitaire (1),

e e
1) L3.: Instruction générate - 1987 . p. B9,




des exercices antéricur

‘_E:_e_mpl'e Ay K f)é:iéﬁéa “fiscal d

Résulian fiscal avan

p

i Exercices .
S 1998

* { Bénéfice Fiscal 70.000
- I Bénéfice fiscal 180 000-DH

00 090

DH

. Exercice 1996

Bxercice 1997

BF 1996 avant report déficitaire : 20 000 DH BF 19%7 avant report déficitaire : 40 000 DH

D F. reporiable hors amort. de Religuat reporiable du D.F hors

1695 ¢ 200 000 DH | amort, de 1995 : 180 000 DH
i F. hors amort. de w1 Reliquat du D.F. hors amort. e e

El{;;;l ‘;‘3‘ s 180 000 DH | reportable de 1995 : 140 000 DH

Diéficit sur amort. reportables de Déficit sur amorl. repariables de

1995 : 100 000 DH | 1995 10G 006 DH

Exercice 1998 Exercice 19599

BE 1998 avant report déficitaire : 30 000 DH | BF 1959 avant report déficitaire : 70 000 DH

Reliquat reporiable du D.F. hors Reliquat reportable du D.F hors

amort. de 1995 ¢ 140 000 PH{ amort. de 1995 110 000 DH

Religuat du D.F. hors amort, T Redtquat du DUE hors amort, non

reportsblie de 1995 : 116 00 DH | reportable de 1995 : 40 000 DH

Diéficit sur amort. reportables de Déficit sur amart. reporiabies de

1995 : 100 00 DH| 1993 100 000 DH

Exercice 2000 :

BF 2000 avant report déficitaire : 180 000 DH

Déficit sur amort. repertables de

1995 : 100 00¢ DH

B.E. 2000 aprés tmputation des

déficits 80 000 DY

I - TAUX DE L IMPOT SUR LES SOCIETES ;

Le taux de 'impdt est fixé 3 35%.

En ce qui concerne Jes établissements de crédit, Bank Al-Maghrib, la Caisse de
Dépdit et de gestion ainsi que les sociétés d'assurances et de réassurances, & I'exclusion des
établissements de crédit-bail, le taux de I'impét est fixé i 39,6%.

11 - LIQUIDATION DE L'IMPOT SUR LES SOCIETES !

A la fin de 'exercice N, aprés avoir calculé ie résultat net fiscal, la société procéde
4 Ia liguidation de I'L.S. concernant 'exercice N,

IS5 (N = Bénéfice net fiscal (N} x Taux de I'LS ]

L.e montani de 1mpdt di par les sociétés, autres que les sociétés éurangéres imposées
forfaitairement, ne peut £tre inférieur pour chaque exercice, quel que soit le résultai fiscal
de la socié1é concernée, 4 une cotisation minimale.

La base de calcul de la C.M. est constitude par les produits suivants :
- chiffre d’affaires (H.'F),

~ produits financiers (H.T),

- subventions, primes et dons regus (H.T),.

Le taux de la cotisation minimale est fixé 4 0,50% (1).

IC.M (M) = Basge de calcul de 3o OM (N3 x Taux de la CM

Toutefois, le montant de la CM ne peut étre inférieur 2 1 500 DH par exercice.
IS >CM (N) — LE(N) = Impdtda (N)
IS (N} <CM (N} ~» CM (N} =Impbt di (N}

NB.: -La CMn’est pas due par les sociétés pendant les 36 premiers mois suivant fa date de

débuti de leur exploitation.
Toutefols, cette exonération cesse d’8tre appliqguée & I'expiration d'une période de
60 mois qui suit la date de constitation des sociétés concernées.

- Les produits de participation bénéficiant de I’abatterment de 100% sont exclus de Ia
base de la CM.

PE—

(1) Lz loi de finances pour I"annde 1994, & ramené ce raux 2 8,25% pour ceftains produits - CE nate circutaire 5° 699 ralative aux
dispositions fiscales pour T annde 1594,

69




IV - PAIEMENT ET REGULARISATION DE LiMeOT DO :

1 . PAIEMENT DES ACOMPTES PROVISIONNELS :
Au cours de I'exercice N, Ja société doit verser quatre acomptes provisionnels.

Acomples Montant Date limite de paiement
Ler 25% de V'impbt dd en N - 31/03/N
2¢ aowww 30/06/N
1€ woowoww 30/09/N
4¢ woowowom 32N

Chaque versement est accomnpagné d'un bordereau-avis {modle n® 8401/2 ACAS)
daté et signé par la partie versante .

N.B.: La cotisation minimate (C.M) constitue la base de calcul des acomples en i*absence d’E.S.
{cas du résultat net fiscal déficitaire de Pexercice de référence N-1).

2 . REGULARISATION DE L'IMPOT DU * COMPARAISON DE L'IMPOT pl ET DE LA SOMME
DES ACOMPTES PROVISIONNELS VERSES §

16T cas : Impbt 46t (N} > so?nm@s acomptes versés (N) - paiement du reliquat au
plus tard le 31/3/ N + 1.
2€ cas : Tmpdt 4 (N) < somme des acomptes versés (N) —» crédit reportable .

70

. § VL R
3453 | Acomptes fimpdts sur les résultats 1996 143 000
5341 Bangue
ler acompte /LS. de I'exercice 1996, ch a®...
30/6/96
3453 | Acomptes / impdts sur Jes résultats 1996 143 000
5141 Banque
2¢ acompte /LS. de 1'exercice 1996, ch n®...
30/9/96 T
3453 | Acomptes / impdis sur les résultatg 1996 143 (00
5141 Bangue
3e acompte /LS. de P'exercice 1996, chn®...
- 1 1296 ]
14531 Acompies / impdts sur les résultats 1996 ) 143 000
5141 Banque

de acompte /.S de 'exercice 1996, ch n®...

3453 Acomptes /mp0ts sur fes résultats 1996

(31/03/96) 143 000
(30/06/96) 143 000
{30/09/96) 143 000
(31/12/96) 143 000

$.D. 572 000

Risultat brut fiscal 1996 11 630 000 + 25 000 = 1 655 000 {bénéfice brut fscalt}.
Résultat net fiscal 1996 : 1 655 000 - 5 000 = 1 650600 (bénéfice net fiscal).
1.5, (1996) = 1 650 000 x 35% = 577 500 DH.

C.M (1996) = 12 948 000 x 0,50% = 64 740 DH.

1S (1996) > CM {1996) —¥ Impét dé {1996) =577 500 DH.

71

143 000

143 000

143 000

143 000

e e e e




FPIABE e
&701 | bpdts / les bénéfices 577 500
4453 FEtat, imphits/ les résultals 377 500
Liguidation LS. 1996

dﬂ A i e e 2
86001 Résultat avani impbts 1 630 000
6701 Imp6its / les bénéfices 577 500
8300 Résubtat aprés impdis § 052 500
Détermination du résultat aprés impdis de 1956

d° e
800 | Résuitat aprés impdts

1191 Résuttat net de Pexercice {créditenr)
Pour solde du compte débité

SV d°
4453 | Etat, impbts / les résultats 572 (00
3453 Acompies / impdts sur fes résultats 1996

Pour solde du compte crédité

1652500

1052 500

) 572 000

e eam R

Impbt 4 577 500 > Acomptes 572 000 — Reliquat 5 500 DH

4453 Etat, impdts / les résultals .

572000 577 500

5.C. 5500

31/3/97

4453 | Frat, impdts/ les résuliats 5500

5141 Bangue 5500
Reliquat /1.8 de 1996, chn® ...

L S a1

Résultat brut fiscal : - 48 000 + 2 000 = - 46 000 {déficit brut fiscal}.
Résultat net fiscal : - 46 000 (déficit net fiscal).

LS. (1996) =0

C.M (1996} = 9 000 000 x 0,50% = 45 000 DH.

1S (1996) < OM (1996) = Impdt df = 45 000 DH.

e 311296 T
6705 | fmposition minimale annuelle de sociétés

4453 Btat, impdts/ les résultats

Liquidation 1.8, 1996

de s s |

§800 | Résuktat aprés impbts

8600 Résultat avant impdis
6705 Tmposition minimale annueile des sociétés
Détermination du résuhat aprés impdts de 1996
T — 4° [P URR——
1199 | Résultat net de 1'exercice {débiteur)
8800 Résuitat aprés impdis
Pour solde du compte crédité
d° e e

4453 | Brat, impdts / les résultats
3453 Acomptes / impds sur les résultats 1956

Pour solde du compie débité

ek e e s

45 000

93 600

93 000

45 000

45 000

48 000
45000

93 000




3453 Acompies fimpfts sur los résultats 1996 La C.M. acquittée au dire d'un exercice déficitaire ou la partie de ia CM qui excéde
A 1/03/96) 28 600 43 000 (31712196 1e montant de 'imp6t et acquittée au titre d'un exercice, est imputée sur P'excédent de
( ) ( » Vimpét résultant de I'application du taux de I'impdt en vigueur au résultat de 1'exercice

ggigggg gg g suivant sur Ja CM exigible au firre dudit exercice.
(31/12/96) 28 600 A défaut de cet excédent, ou en cas d'excédent insuffisant pour que 'imputation
puisse &tre opérée en totalité ou en partie, le reliquat de la CM peut étre déduit de excédent
S.D. 69 400 de Pimp6t sur 2 CM dus au sitre des exercices suivants jusqu’au 3éme exercice qui suit kL
_*5 La société dispose d"wn crédit reportable de 69 400 PH. ) Pexercice déficitaire ou dont le résultat est insuffisant. |
Au cours de )'exercice 1997, les acomptes provisionnels seront imputés sur le crédit reportable de
1996,
i Acompte 1997 : 43 000 x 25% = 11 250 DI,
% 31397 ;
B! 3453 | Acomyptes / impOts sur les résultats 1997 11 250
i 3453 Acomptes /impdts sur les résuitats 1996 11250 !
Imputation ler acompte 1997, ;
— 30/6/97 '
1453 | Acomptes / impéis sur les résultals 1997 11 250
1453 Acomptes fimpdts sur les résultats 1996 11 250
fmputation 2e acompte 1997,
30/9/57
3453 | Acomptes / impdts sur les résultats 1997 11 250
3453 Acomptes fimpdts sur les sésultats 1996 11 250
: Imputation 3¢ acompte 1997,
i 31/12/97
; Ei 3453 | Acomples / impdts sur les résuitats 1997 1t 250
v 3453 Acomples fimpdis sur les résultals 1996 11 250
: Imputation 4e acompie 1997, Ewmplt 2 L’excedent (Ie Thmpbt sur Ja CM de Pexércice permet 1! m:l :
' - < o . u‘npot de l’exercu:e preceden :
3453 Acompies /impdts sur les résultats 1996 3453 Acomptes Aimpdts sur les résultats 1997 f : et 19 7 par fa SA
69400 | 11250 (31A03/57) (31703597} 11 250 : LR
11250 (30/06/97) (30/06/97) 11 250 : -' ~_Exercice 1996
11 250 (30/09/97} (3v09/97) 11 250 s 100 000 DH %
11250 (311297 (31/12497) 11 250 S35 =35 060 DH
5.2, 24 400 S.D. 45 000
Le 28/1/98, Ic reliquat de 24 400 DH est restimé 4 la sociétd par virement bancaise.
et acqmtzce ;u: mrc dc i Cxef»l.ﬁﬁ 996 :
BRI e e 1Y 000 DH
1T O S — S oM 1997 A ' CUETT oponh DH
s14t) Bangae . 24 400 . = Excédent de.I'IS sur la CM 1997 L i3 D
e Avis de cré{ii?’mp{?;t::] ;?;cs:: l:;r:méslu hmzdl'i‘?ﬁ 24 : : Credit de M 1996 (60 000 43 GQG)
} v pie eredi Empot a pa}...r & sus’ de la M 2997




'— Exercme 1997

Exempile 3 : L’excedent de l’
duw crédi¢ de la CML:
Les {iécinratwns fi scaics cie
presantcm cammc smt

. ‘Résultat fiseal 5. L

Le crédx: de O dé 1996 cst repe
L’excédcm de Ia CM surt 8 39
A }a clomre de l’excrcxcc 1997

) Exercic_e_ 199 _}' '

- CM 1999 :
s Bxcédént de 1 ts'sur a'CM 1999
: Rehquat du. créd‘! Je la CM1997

) Impét.’j payer

Schéma d’enregistrement compiable

Impbt di > Acemptes versés
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Impét dfi < Acomptes verses

ETAT B12

PASSAGE DU RESULTAT NET COMPTABLE AU RESULTAT NET FISCAL

INTITULES

Montant Montand

[« RESULTAT NET COMPIABLE
- Bénéfice net

- Peric nelic

1 » REINTEGRATIONS FISCALES

{ = Couranies

2 + Noo courantss

1T « PEDUCTIONS FISCALES
§ « Courantes
2 « Non couranies

Total

Tl ’ T2

g
2] ok
]
=
2
s
® g
o0
vy
S
‘g -]
g 2
w =)
=
o
=)
g )
- ¥
g 3
[+ b
=
=
=
-
o 8
-uﬂjpcx
L8 W
B L
g 8
g 2
et ‘3
g
= =1
<

3453
"3

X

x

*
SD

ler acompte
2e acomple
3e acomple

Versement @

[_Opérations

[<-B—

mpt

1V + RESULTAT BRUT FISCAL
fénéhice brag siTI>T2
Déficit brut fiscat siT2>Tl

v « REPORTS DEFICITAIRES IMPUTES
« Exercice n - 4
« Exercice & - 3
+Exercice n » 2
» Exescice n -1

1 » RESULTAT NET FISCAL
Bénéfice net fiscal (A - C)
o
Déficit set fiscal (B}

Ae acom

Transfert du résultas net de

Détermination du résaitat apres

impdts

Liguidation de ['impdt dii
Imputation des acomples

« : Perte aprés impots

ou (x) : Bénéfice api impbts
’exercice

VH « CUMUE DES AMORTISSEMENTS FISCALEMENT DIFFERES
VEiL « CUMUL DES DEFICITS FISCAUX RESTANT A REPORTER

+ Exercice n - 4
» Exercice s - 3
« Exercicen -2
« Bxeccice n-1

{1) Dans ka limite du mnant du bénéfice brut fiscal (A




B
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ETAT B 13
DETERMINATION DU RESULTAT NET COURANT APRES IMPOTS

1« DETERMINATION DU RESULTAT ~ MONTANT
» Résuitat courant d'aprés C.P.C (£} e m e ]
 Réintégrations fiscales sur opérations coMrantes +) ST ——
» Didhuethons fiscales sor opérations cournies -} S E
« Résultat courant thdordquement imposable {=] e i e e o]
« [mpdt théorique sur résultat courant 5 e
« Rdsniat courant prés impdts (] e e o

11+ INDICATION DU REGIME FISCAL ET DES AVANTAGES OCTROYES PAR LES
CODES DES INVESTISSEMENTS OU PAR DES DISPOSITIONS LEGALES SPACIFIQUES

poickiniued IMPOT SUR LES SOCIETES (1.5.) Mobte u* ENSD ST
-td—l-m-:w;m
pomiany Déclaration du Résultat Fiscal (1)
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La répartition des bénéfices est décidée par I'assemblée générale ordinaire (A.G.O)
des actionnaires. Efle doit &tre conforme 2 1a loi et auX statuts.

Schéma de la répartition des bénéfices

Béndfice | | Bénéfice Béncfice non | Réserves, RAN (S0
avani apits distribué -
impéts impbts Bénéfice
distribué {brut)
Tmpdis sur
Jes résultats Retenue &
fa source

\
Dividendes nets

(Eénéﬁce net 4 répartir = Bénéfice net de Vexercice - RAN (SD) (13 J

Irapdt dd

1 - BENEFICE NON DISTRIBUE :
1 - RESERVES :

« {e5 réserves sont, en principe, des bénéfices affectés durablement 3 I'entreprise
jusqu'z décision contraire des organes compétents” {2},

1-1- Réserve légale:
Crest Ia fraction des bénéfices nets qui doit , en verfu de Ia loi, étre affectée 3 un
fonds de réserve.

Efle est constitude par une dotation annuetie de 3% prélevée sur le bénéfice net &
répartir. Elle cesse d'étre obligatoire lorsque son montaat devient égal & 10% du capital social.

1-2- Autres réserves :
1-2.]- Réserves stututaires ou contractuelles :

Ces réserves sont constituées en vertu de dispositions stafutaires ou
contractuelles, qui en précisent les modalités de constitution. La dotation aux
réserves statutaires ou contractuelles s’ impose avant toute distribution de dividende.

" 1-2-2- Réserves facultatives :

Ce sont des réserves dont la constitution et I'utilisation peuvent étre
librement décidées par ' A.G.O.

oA

{4) Daas le cas oli des repotls déficitaires ont & imputés sur Je risuhat brut fiscal lors de Ja déterminucion du résuitat net fiscal.
(2} C.G.M.C. val 5. p 127.
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1-2-3- Réserves réglementées :

Ce sont des réserves, autres gue Ja réserve légale, constituées en vertu de
dispositions légales. '

2 . REPORT A NOUVEAU BENTFICIAIRE !

Le report & nouveau bénéficiaire est le bénéfice net ou la partie du bénéfice net dont
Paffectation a été reportée par les organes compdients, qui ont statué sur les comptes de
Fexercice ou des exercices précédents.

Tl est constitué par la somme des bénéfices nets des exercices antéricurs non encore
affectés.

11 - BENEFICE DISTRIBUE :

1 - DIVIDENDES BRUTS !

Le dividende est la part de bénéfice attribué & chaque action.
Les statuts de la société peuvent prévoir :

- un premier dividende (intérét statutaire) calculé par application du taux prévu au

montant du capital libéré et non remboursé (capital versé et mon amorii) aux

actionnaires ; I'intérét statutaire est A caleuler & compter de Ia date de libération du

capital jusqu'a la fin de Pexercice ol la libération a eu leu (calcul au prorata
. temporis) ;

- un superdividende dont le montant est décidé par "A.G.O. en fonction des

hénéfices et de la politique de distribution de la société.

Dividende = premier dividende 4+ superdividende

2 - DIVIGENDES NETS :
Les dividendes bruts sont passibles de la retenue & la source au (aux de 10%.
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Calend d_e ia Retenne @ la source

Bx
Eléments Brut | Retenue  fa source 10% Net
Intérét statutaire 36 006 3600 32 400
Superdividende 84 000 8400] 75600
Totaux 120 000 12000 108 000
Dividende net par action = 15 DH - (15 DH x 10%) = 15 DH x 90% = 13,50 DH
{ou 108 000 DH_
8 000 actions
1/5/96
1191 | Résuhiat net de "exercice 196 000
1140 Réserve légale 9 800
1152 Réserves facullalives 20 000
116} Report & nouveau (8.C) - 46 200
4452 Etat, impbts, taxes ef assimilés 12 000
4465 Associés dividendes 3 payer 108 000
Suivant décision de I'A.G.0. )
25/6196 — :
o 4452 | Emg, LT.A. 12 000 ;
ipartition des bénéfices 1995 5141 Banqgue - - 12 006
Tableau de répartition €65 Retenue A fa source, c%e‘nj‘; " i
ﬁ;énéﬁcc net & répartir ’—r—.—d 4465 | Associés dividendes 2 30/6/96 108 600 ;
' Réserve légale 196 000 x 5% 9800} 5 | Associés dividendes & payer 8
Intérét statutaive GO0 000 x 6% 36 000 s1any . Banque . : 108 000
( premics dividende) !\rfiSE en paiement des dividendes, coupon B 3, chégques
Réserve faculiative 20 000 -
65 800
Reste Répartition des dividendes nets
;“Wr:‘;':szsza.u 1995 Actionnuires | Nombre d"actions possédées Dividendes nets 1995
£po A 1 800 1RO« 13,50 = 24300
B 1 600 1600x 1350 = 21600
. - ; = 120 000 DH '
Dividende 8 000 actions x 13 DH = 12 c 1600 1600%1350 = 21600
Supcrdividcndc =120 000 DH - 36 000 DH = 84 000 DH D 1500 1500x 1350 = 20250
Bénéfice distribué : Tntérst statutaire 36 000 E ¥ 500 1500 x 1350 = 20250
Superdividende 84 000 ‘ Totaux 8000 168 000
s H T
Dividende 120 000
Bénéfice non distribué:  Réserve légale 9800
Réserves facultatives 20 C00

Report & nouveau (8.C) 46 200
76 000

V
i
H
i
T
H
i
i




TABLEAU D’ARFECTATION DES RESULTATS INTERVENUE ETAT C2 1514196 ___ﬁ_____w__m]
AU COURS DE L’.EXERCICE 1191 | Résultat net de I"exercice 280 GG
: . Au 31/12/96 1140 Réserve légale 14 000
1151 Rése tatusai
A Ovigine des réeultats a affecter | MONTANT 4 B. Affoctation des résultats | _MONTANT rves statuires o4 contractuclics . 1c000
¥l L o) ILLSAS T 116} Report 4 nouveau 91 000
(DDécision du 1/5/96) » Réserve 1€gale i 9 800 . .. :
. ) 4452 Etat, impéts, taxes et assimiiés 16 500
« Repoit & nouveau - » Autres réserves 20 000 a4 i Ao
: Laffoctat ; 63 Associés dividendes & payer 148 500
« Résoliats nets en instance d'affectation . - . 'Fa_nt:émcs ) - Suivant décision de I'A.G.O.
196 000 | Dividendes 120 000

« Résultat net de P'exercice
« Prélevements sur Jes 1éserves

- « Autres affectations

+ Autres prélevements - + Report & nouveau 46 200
Total A Fotal B 196 000
vt

Total A = Total B

Tableau de répartition des bénéfices 1995

Bénéfice net & répartic 280 000

Réserve légale 280 000 % 5% . 14000

Tntérés statutaire 500 000 = 6% 30000 \

Réserve stasutaire 280 000 x 1428 10000 L ;
540004 - 54 000) i

Surplus 226 000
Superdividende 1 000 actions x 13,50 DH -135 000 i
Report & nouveay 1993 91 000 ;

Caleut de 1a Retenue & [a source

Brut | Retenue & la sourct 10%

Premier dividende 30 000
Superdividende 135 000
165 000
Dividende net par action : 148 S00DH = 14,85 DH -
10 000 actions .
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Tableau de répartition des bénéfices 1995

[ Bénéfice net & répartir 540 000
Réserve légale 540 000 x 5% 27 000
Intérét statutaire © 255 000
Actions d'appert 10 000 actions x 100 DH x 6% = 60000 |
Actions de numéraire :
40 000 actions X 100 DHx 12 X 6% o= 120 000
40000 actions x 100 DH x 1/4 x 6% x 10712 = 50000
40 000 actions x 100 DH x 1/4 x 6% x 512 = 25000
195 000
Réserve facultative 550001
337 000 § - 337 000
Solde 703 000
Report & nouveau créditeur 1994 + 25 000
228 (K
Superdividende 50 000 actions x 4 DH - 200 060
Report  nouveau créditeur 1995 28 000
Calcul de Ia Refenue & la sonrce
Elémenis Brut | Retenue 3 la source % Net
Tntérét statutaire 255 000 25 500 229 5004
Superdividende 200 000 20 600 180 000
Totaux 455 000 455001  40% 500
. 2506196 — ey
1191 | Résultat niet de I'gxercice 540 000
1161 | Report & nouvean (8.C) 25 000
1140 Réserve igale 27 000
1152 Réserves facultatives 55 000
1161 Report & nouveau (8.C.} 28 000
4452 Etat, impdts, taxes et assimilés 45 500
4465 Associés dividendes & payer 409 500
Sujvant décision de 1'A.G.O.
[
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Dividende net par type d’action :
Actions d"apport : Intérét statutaire
a Superdividende 10 600 actions x 4 DH =

Retenue & 1a soutce 10%

60 000 DH
40 000 DH

e i

Dividende brut i

00 000 DR
10000 DH

e S

Dividende net
Dividende net par action

90000 DH

950000 DH _ g pg

10 000 actions

Actions de numéraire ! Intérée statutaire

195 000 DH

* Superdividende 40 000 actions x 4 DH =160 600 DH

= 100 A e

Dividende brut 355 000 DH

Retenue 4 Ja source 109% 35 500 DH

Dividende net 319 500 DH

Dividende net par action 3319500 DH = 7,9875 DH
40 000 actions

Répartition des dividendes neis

Actionnaires Actions d’apport

20 000 x 7.9875 =
16000 x 79875 =
10000 % 798715 =
40000 x 79875 =

10 000 x 9 = 90 0G0

95

159 750
79 875
79 875

315 500
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Tableau de répartition des bénéfices 1995

Bénéfice net 5% 000
Report & nouveau (8.12.) 1994 - 1000
Bénéfice net & répartir 58 GO0
Réserve légale : 5% x 58 000 =2 900
{400 000 x 10%) - 38 000 = 40 060 - 38 000 = 2 000 2000
Intérét stataire : 4 000 x 100 x 3/4 x 6% .......... = 18 000
4000 x 100 14 x THNIx6% = 3300
21 500 21 500
Réserve facultative 5 000
28 500) - 28500
Solde 29 500
Superdividende : (4000 actions x 12 DH) - 21 500 - 26 500
Report & nouveau {S.C.) 1995 3000
Dividende théorique par action : 21500+ 29 500 DI _ 531.00G . 12,75 DH
4 000 actions 4000
Dividende réel par action : 12 DH
s 2415196
i 1191 | Résuitat net de 1'exercice 59 600
1140 Réserve légale 2 000
1152 Réserves facuitatives 5000
it6l Report & nouveau (5.C.) 3000
1169 Report & nouveas (S.D.) 1000
4452 Erar, L T.A 4 800
4465 Associés dividendes 3 payer 43 200
Suivant décision de I'A.G.0.
Caleul de 1a Retenuoe & Iz source
Eléments Brut | Retepue & la source 10% Net
Intérét statutaire 21 500 2150 19 350
Superdividende 26 500 2650 23 850
Totaux 48 000 4 800 43 200

Dividende net par action =

43200 DH_ ~ 1080 DH

4 000 actions

31/12/96
1191 | Résultat net de exercice ' 200 000
1181 Résuitats en instance d'affectation 200 000

Dispaositions de 1a loi n° 17-95 relative aux sociétés anonymes :

La durde de Yexercice social est de 12 mois. Toutefois, le premier et le dernier
exercice peuvent &tre inférieurs & 12 mois (1),

A la clbture de chaque exercice, le conseil d"administration ou te directoire dresse les
états de synthése tels que définis par la loi 0° 9-88 relative aux obligations comptables des
commergants {...). II arréte e résultat net de I'exercice et un projet d’affectation pour éire
soumis & 1’approbation de I'assemblée générale ordinaire annuelle (2),

Les écarts de réévaluation provenant de la réévaluation des €iéments d’actif ne sont
pas distribuables (3).

A peine de nullité de toute délibération contraire, il est fait sur le bénéfice net de
Pexercice, diminué le cas échéant, des pertes antérieures, un prélévement de 5% affecté i
la formation d’un fonds de réserve appelé réserve légale.

Ce prélévement cesse d’étre obligatoire lorsque le montant de la réserve Iégale
excéde le dixiéme (1/10 on 10%) du capital social,

Ii est effectué aussi sur le bénéfice de I'exercics, tous autres préiévements en vue de
Ia formation de réserves imposées soit par Ia loi, soit par les statuts (réserves statutaires)
ou de réserves facultatives dont la constitution peut &kre décidée, avant toute distribution,
par décision de I'assemblée générale ordinaire (4).

L& bénéfice distribuable est constitué du bénéfice net de I'exercice, diminué des
pertes antérieures ainsi que des sommes & porter en réserve par application de article 329

et augmenté du report bénéficiaire des exercices précédents.

Hors le cas de réduction du capitai, aucane distribution ne peut étre faite aux
actionnaires forsque la situation nette est, ou deviendrait, 4 Ia suite de celle-ci, inférieure au
montant du capital augmenté des réserves que la loi ou les statuts ne permetient pas de
distribuer (5).

Aprés approbation des états de synthese de I'exercice ef constatation de Iexistence
de sommes distribuables, I'assemblée ordinaire détermine 1a part attribuée aux actionnaires
sous forme de dividendes. Tout dividende distribué en violation des disposiions de 1'article
330 précédent est un dividende fictif.

{1) Articie 326.
{2) Article 327
{3 Anicle 328.
{4) Article 329,
{5} Article 339
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La décision de I'assemblée doit déterminer en premier lieu la part 4 attribuer aux
actions jouissant de droits prioritaires ou d*avantages particuliers.

Elle doit en outre fixer un premier dividende attribuable aux actions ordinaires,
caleulé sur le montant libéré et non remboursé du capital sacial, Ce premier dividende,
s'il n'est pas distribug en tout cu partie au titre d’un exercice déterminé peut étre prélevé par
priorité sur e bénéfice net distribuable du ou des exercices suivants, sous réserve de ce qui
st dit an deuxidme alinéa du présent article ; ce prélévement s'impose i Passemblée si les
statuts en ont ainsi disposé.

Le solde peut constituer un superdividende, sous déduction des sommes affectées
aux réserves en complément de 1 affectation réalisée an titre de 1’ articie 329, et de celles qui

sont reportées i nouvea,

Ii est interdit de stipuler au profit des actionnaires un dividende fixe ; toute clause
contraire est réputée non écrite & moins que ’Etat n’accorde aux actions la gerantie d’un
dividende minimal {1}

Les modakités de mise en pajement des dividendes votés par "assemblée générale
sont fixées par elle-méme ou, & défaut, par le canseil d’administration ou le directoire. Cetie
mise en paiement doit avoir lieu dans un délai maximum de 9 mois aprés la cldture de
Pexercice, sauf prolongation de ce délat par ordonaance du président du Tribunal, statuant
en éféré, A la demande du conseil & administration ou du directoire (2).

1. assemblée généraié peut décider Ta mise en distribution, & titre exceptionnel, de
sommes prélevées sur les réserves facultatives, aufres que le report & nouveau, dont elle
a la disposition. Ne sont pas dispd thies les réserves correspondant & 1a détention d’actions
propres. En outre est interdit tout prélévémem sur les réserves desting A doter un compte de
provision.

Toute décision de distribution affectant les réserves facultatives doit indiquer
précisément les postes sur lesquels Jes prélevements sont effectuds ; elie peut &tre prise &
tout moment au cours de |'exercice par Passemblée générale ordinaire 3

Le droit aux dividendes est supprimé Iorsque Ja société déticnt ses propres actions.

H peut &tre suspendu & titre de sanction si les propriétaires ou nu-propriétaires des
actions ne les ont pas libérées des versements exigibles ou, en cas de regroupement, ne les
ont pas présentdes an regroupement.

Si les actions sont grevées d'un usufruit, les dividendes sont diis & 1"usufruitier,
toutefois le produit de la distribution de réserves, hors du report 3 nouveau, est atiribué au
nu-propriétaire,

En cas de cession d'actions, ¥acquéreur a droit aux dividendes non encore mis en
paiement, sauf convention contraire des parties, notifiée 2 la société {4).

{3} Assicle 33L.
(23 Anicle 332,
(3) Acticle 333,
(4} Amicle 334,

Les droits nés des articles 331 et 334 se prescrivent pat 5 ans au profit de la société
4 compter de 1a date de mise en paiement du dividende.

Les soMunes non PEIGUEs e non prescrites constituent une créance des ayanis droit
ne portant pas intérét & I"encontre de la société, 3 moins qu’elles ne soient transformées en
prét, 2 des conditions déterminées d’un commun accord {1).

La société ne peut exiger des actionnaires aucune restitution de dividendes, sauf si
la distribution 2 &ié effectuée en violation des articles 330 et 331 et gu'il est établi que ces
actionnaires avaient connaissance du caractére irrégulier de la distribution au moment de
celle-ci, on ne pouvaient P'ignorer compte-teau des circonstances (2).

(...) La création d'actions & dividende prioritaire sans droit de vote n’est permise
quaux sociéiés qui ont réalisé au cours des 2 derniers exercices des bénéfices
distribuabtes (3).

Les actions a dividende prioritaire sans droit de vote ne peuvent représenter plus du
1/4 du montant du capital social (...} (4).

Les actions & dividende prioritaire sans droit de vote donnent droit & un dividende
prioritaire prélevé sur le bénéfice distribuable de Pexercice avant toute autre affectation.
$'il apparait que le dividende prioritaire ne peuwt gire intégralement versé en raison de
I'insuffisance du bénéfice distribuable, celui-ci doit 8tre réparti 4 due concurrence entre les
situlaires d'actions  dividende prioritaire sans droit de vote. Le droit au paiement du
dividende prioritaire qui n’a pas éé intégralement versé en ratson de Pinsuffisance du
bénéfice distribuable est reporté sur 'exercice suivant el, s'it y a lieu, sur les deux exercices
ultérieurs ou, si les statuts les prévoient, sur les exercices ultérieurs. Ce droit s’exerce
prioritairement par rapport au paiement du dividende prioritaire dfi au titre de I'exercice.

Le dividende priositaire ne peut &tre inféreur ni au premier dividende calcnié
conformément aux statuts, ni 3 un montant égal & 7,5% du montant libéré du capital
représenté par les actions & dividende prioritaire sans droit de vote. Ces actions ne peuvent
dorner droit an premier dividende.

Aprés prélévement du dividende prioritaire ainsi que du premier dividende, si les
statuts en prévoient, ou d'un dividende de 5% au profit de toutes les actions ordinaires
caloulé dans les conditions prévues par les statuts, les actions 3 dividende prioritaire sans
droit de vote ont, proportionneliement a leur montant nominal, les mémes droits que les
actions ordinaires.

Dans le cas o Ies actions ordinaires sont divisées en catégories ouvrant des droits
inégaux au premier dividende, ke montant du premier dividende prévu au second alinda du
présent article §”entend du premier dividende le plus élevé (S|).

{1} Article 335,
(2} Article 336,
{3) Aricle 26%.
{4) Anticle 263 *
(5} Articlc 264.
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Toute majoration du montant nominal des actions existantes & la suite d’une
augmentation de capital par incorporation de réserves, bénéfices ou primes d’émission,
s’applique aux actions & dividende prioritaire sans droit de vote. Le dividende prioritaire
prévu & Darticie 264 est alors calculé, & compter de 1a réafisation de I'augmentation du
capital, sur le nouveau mosntant nominal majoré, §'it y a liew, de la prime d’émission versée
lots de la souscription des actions anciennes (1),

Les actions & dividende prioritaire sans droit de vote oat, proportionnellement & lewr
montant nominal, les mémes droits que les autres actions sur les réserves distribuées au
cours de I'exercice social (2).

Dispositions du C.G.N.C. :

Laffectation des résultats est le processus juridique (sociétés) ou comptable
(entreprises individuelles) ayant poar objet soit la répartition du résultat net entre les ayants-
droit concernés et entreprise {(bénéfice net) soit un report en attente de compensation avec
des hénéfices futurs (perte nette)” (3}

Le compte 4452 est crédité des impdts, taxes et deftes assimilées y compris les
retenues effectuées par I’ entreprise pour le compte de V'Etat sur des sommes dues 4 des tiers
par le débit de leurs comptes (IGR, retenues 4 la source ete...) (4}

Le compte 4465 est crédité du montant des dividendes dont la distribution a été
décidée par les organes compétents, par le débit des comptes de capitaux propres-sur les-
quels les bénéfices ont £1€ prélevés (rubrigue 11} (5),

“1181. Résultats nets en instance d'affectation (solde créditeur)

1189, Résuitats nets en instance &"affectation (solde débiteur)

Sont enregistrés dans ces comptes les résuitats nets des exercices antérieurs non
encore affectds par les organes compétents 3 la date de cl6ture de I'exercice,

On distingue les tésultats nets en instance &*affectation bénéficiaires (compte 1181)
et les résultats nets en instance d’affectation déficitaires {(compte 1189y (6).

Les comptes 1197 et 1199 sont soldés aprés décision daffectation du résultat net par
les organes compétents,

En cas de non affectation du résultat net de Pexercice considéré, au cours de
Pexercice suivant, le solde du compte 1191 ou 1199 est viré au compte 1181 cu 1189 selon
qu'il s’agit d'un bénéfice net on d’une perte nette (7.

{1} Armicle 269.

(2) Article 267,

(3 CGNC, vol 5, p 83,
(§) C.GNC., vol 4, p 83,
{5 CGNC., vot 4, p 85,
6) C.ONC, vol 4, p 10,
{HCONEC, vol 4, p 1L

Dispositions fiscales ;'
— Dispositions de la foi n°24-86 relative & Pimpdt sur les sociétés

Article 9 : Produiis des actions ou parts sociales et revenus assimilés

Les produits des actions ou parts sociales et revenus assimilés perqus par les sociéiés
qu'elles aient ou non leur siége an Maroc ainsi gue les bénéfices réalisés au Maroc par les
établissements de sociétés étrangires et mis & la disposition de ces derniéres & I'étranger,
sont passibles de la retenue & Ia source prévue & article 37 ter, au taux prévu au a) du § I
de I'articie 14.

Les produits des actions ou parts sociales ef revenus assimilés et autres preduits de
participation soumis 4 cette retenue  Ja source 5" entendent :

a) des dividendes, intéréts du capital et autres produits de participations
stmilaires ;

b) Abrogé (of LF 2001) [des allocations spéciales, remboursements forfaitaires de
frais et aufres rémundrations allouées aux membres du conseil d'administration des
saciétés;] '

¢) des sommes distribuées provenant du prélévement sur les bénéfices pour
P*amortissement du capital ou le rachat d’actions, de parts sociales, parts bénéficiaires ou
de parts de fondateurs des sociétés et organismes auires que les OPCVM et les sociétés
concessionnaires ¢’ un service public ;

d) dans le cas de liquidation d’une société, du boni de liquidation augmente des

 réserves constituées depuis moins de 10 ans, méme si elles ont €€ capitalisées, et diminué

de 1a fraction amortie du capital, 4 condition que I’amortissement ait déja donné lieu au
préfevement de la retenue 2 1a source susvisée ou, avant le ler jamvier 2001, i Ia taxe sur les
produits des actions et parts sociales ou revenus assimilés (TPA).

Article 9 bis : Produits de participations non iraposables

1- Les dividendes et autres produits de participations provenant de 1z distribution de
bénéfices par des sociétés relevant de I'impdt sur les sociétés, méme si ces dernigres en sont
expressément exonérées, sont compris dans les produits d'exploitation de la sociéé
bénéficiaire des dividendes et autres produits et bénéficient d'un abattement de 100%.

II- Ne sont pas soumnis & la retenue de 1'impdt & ka source prévue 2 Varticle 37 ter, jes
produits des actions ou parts sociaies et revenus assimilés énumérés a Particle 9, percus par:

- PEtat, les collectivités locales, ainsi que les produits des actions appartenant a la
Banque Européenne d’Investissement (BEI) suite aux financemexts accordés par celle-ci
an bénéfice d'investisseurs marocains et européens dans fe cadre de programmes approuvés
par le gouvernement ;

- les sociéés visées an § 1, lorsqu’elles fournissent 2 la sociéré distributrice ou &
établissernent banceire délégné, une attestation de propriété de titres comportant le numéro
d’article de leur imposition & 1"imp6t suz les sociétés,

*

! Ln taxe sur les produits des actions et pars sociales ou revenus assimilés (TPA) a 81€ supprimie & purtir du V12001 et ses
dispasitions ont ¢1é intégrées duns ia Joi relative 4 I'IGR et dans selic retatbve 3 1713,




Article 14 : Taux de 'impdt

I-...

Toutefois, e taux de P'impdt est fixé & :

a) 10% du montant hors taxe des produits bruts énumérés & Particle 12 ainsi qu'aux
produits des actions ou parts sociales et revenus assimilés énumérés aux a), b}, ¢}, dj de
Particle 5.

Article 30 ter : Déclarations des produits des actions ou parts sociales et revenus
assimilés. ..

Les sociétés et établissemnents visés au I de I'article 38 qui versent I'impdt
reteny 2 la source, sur les produits des actions ou parts soctales et revenus assimilés et
bénéfices des établissements des sociétés étrangdres visés au § I de TI'article 9, doivent
adresser, par lettre recommandée avec accusé de réception, ou remetire, contre récépissé, &
Pinspecteur des tmpdts du lieu de leur siége social ou de leur principal diablissement au
Maroc, avant le Ter avril de chaque année la déclaration des produits susvisés établie sur
ou d’aprds un imprimé modéle fourni par I'administration comportant, outre les indications
figurant sur fes bordereaux avis prévas au I de P'article 38 susvisé !

- teur raison sociale |

- 1a nature de leur activité ;

- e lieu de leur sidge social ou de leur principal établissement au Maroc.

A cette déclaration doivent étre jointes les attestations de propriété des titres prévus
au 11 de I"article 9 bis.

Article 37 ter : Retenue de ’impdt & la source sur les produits des actions oun
parts sociates ef revenus assimilés..,

I- La retenue de Fimpdt & 1a source sor les produits énumérés A I'article 9 doit &tre :

- opérée pour le compte du Trésor, par les comptables publics, les organismes
bancaires et de erédit, publics et privés, les sociétés et établissements qui servent,
inscrivent en compte ou mettent & la disposition de leur siége a I'étranger :

1°- les produits des actions ou parts sociales et revenus assimilés visés aux a), b}, ¢
et d) du T de I'article 9 susvisé ;

2°- les bénéfices réalisés an Maroc par les sociétés éirangéres et mis & leur
disposition a ’étranger;

Article 38 : Versement de 1'impdt refenu 3 Ja source

I-

a) L'impGt retenu 2 {a source sur Jes rémunérations payées aux sociétés visées 2
Particle 37 et sur les produ!ts et bénéfices visés a Particle 9, doit &tre versé dans le mois
suivant celui du paiement, de 1a mise & disposition ou de Vinscription en compte, & ]a caisse
du perceptenr du tiew de adresse, du sidge social ou du principal établissement au Maroc
de 1a personne qui a effectud la retenue ou Iinscription en compte, on a mis & la disposition
de son siége & 1'étranger les bénéfices qu’il a réalisés au Maroc,
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I~ Chagque versement st accompagné d’un borderean avis daté et signé par la partie

versante, indiquant : )
1°- 1"identité de la partie versante ;
- pom ou raison sociale ;
- profession ou nature de I"activité ;
- adresse |
- numéro d'imposition & I"imp6t des patentes ;
- numéro d'identification & ia taxe sur la valeur ajoutée ;

2°- la raison sociale et 'adresse de l'organisme financier infervenant dans le
paiement ;

3e .

4°. les dléments chiffrés de I'imposition :

- date et montant des paiements ;

- montant de "imp6t.

5° le mois au cours duquel la retenue i la source prévue i Particie 37 ter a éié

opérée, "adresse et Pactivité de la soci€té débitrice, le montant global d1smbuc par [adite
société ainsi que le montant de I'imp6t correspondant.

3. Dispositions de Ia lof n°17-89 relative 4 I'imp8t général sur le revenu

Article 91-:

Sont considérés comme des Tevenus de capitaux mob:hers pour 'application de
I"impdt général sur le revenu :

1°- les produits des actions ou parts sociales et revenus assimilés distribués par les
sociéés ayant leur sizge au Maroc et relevant de 'impdt sur les sociétés.

Ces produits ’entendent

a) des dividendes, intéréis du capital et autres produits de participations
similaires ;

b} Abrogé (cf LF 2001) [des allocations spéciales, remboursements forfaitaires de
frais et autres rémundrations alloudes aux diripeants des sociétés, sauf pour la fraction de ces
rémunérations considérée comme un salaire et soumise en tant que telle a 'impdt ;]

c) des sommes distribuées provenant du préldvement sur les bénéfices pour
Pamortissernent du capital ou le rachat d’actions, de paris sociales, parts bénéficiaires ou

de parts de fondateurs des sociétés et organismes autres que les OPCVM et les sociéiés
concessionnaires d’un service public ;
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&) daps le cas de liquidation d’une société, du boni de tiquidation angmenté des
eéserves constitudes depuis moins de 10 ans, méme si elles ont €6 incorporées au capital, et
diminué de la fraction amortie du capital, & condition que T amortissement ait déj donné
lieu au prélevement de la retenuc 3 1a source visée & Iarticle $3bis on, avant le ler janvier
2001, & la taxe sur les produits des actions Ou parts sociales ef revenus assimilés (TPA).

Article 93bis : La retenue A la source

1- Les produils des sctions ou parts sociales el revenus ‘assimilés sont soumis 2
Pimpbt par voie de retenue 3 la source opérée, pour lo comple du Trésor, par les sociétés
débitrices des produits imposables ou par les établissements bancaires délégués par lesdites
sociétés.

Article 93 ter &

I. Les personnes physiques ou morales qui se chargent de la collecte de la retenue 3
1a source de I'impdt et de son versement i Trésor doivent verser le montant de la retenue
prévu 3 larticle 93 bis & la caisse du percepieur du lieu de leur siége social, résidence
habituelle ou domicile fiscal dans te mois suivant celui au cours duguel les produits ont éié
pay€s, mis 313 disposition ou inscrits en comple.

Chaque versement est accompagné d’'un borderean-avis daté et signé par la partie
versante indiquant le mois au cours duguel la retenue 2 &té faite, 1a désignation, Padresse et
1a profession de la personne débitrice, le montant global des produits diseribués ainsi que le
montant de P'impdt correspondant.

TI- Les sociétés et personnes physigues visées ci-dessus doivent &ire en mesure de
justifier & tout moment des indications figurant sur les bordereaux-avis prévus ci-dessus.

EBlles récapituler annuellement ces mEMes indications sur un déclaration éablie sur
ou d*aprés gn imprimé moddle établi par I'administration et adressé par letire recommandée
avec accusé de réception ou remise contre récépissé, dans le courant An mois de mars de
chaque année, & I'inspecteur des impts du Hex de Jeur sidge social, résidence habituelle ou
leur domicile fiscal.

Article 94 :

Toutefois, 1e taux de U'impdt est fixé comme suit !
1%- 10% :

b) pour les produits énumérés au 1°duldel article 91 ;

Les prélévements aux taux fixés au 1),... ci-dessus sont Tibératoires de I'impdt,
général sur le revenu.

- CHAPITRE 6
EVALUATION DES ACTIONS
DE LA SOCIETE ANONYME




i est nécessaire de connaitre la valeur de I’action pour certaines opérations :
augmentation de capital, fusion,...
Plusieurs méthodes sont utilisées pour Pévaluation des actions.

I - 1= METHODE : EVALUATION A PARTIR DU BILAN :
Dans cette optique, on évaiue le patrimoine net de la soctété.

1 - VALEUR MATHEMATIQUE COMPTABLE {BILANTIELLE OU THEORIQUE). :
Crest Ia valeur de P'action calculée i partir de bilan comptable.

Actif Passif

Capitaux
o - propres
Actif net comptable et capitaux

Actif ficif

Actif réel

propres assimilés

1 *actif net comptable peut éire calculé de deux maniéres :

Actif net comptable (1) = Actif réel - dettes ¥ l

Avec actif réel = Actif total - Actif fictif ¥*

Ecﬁf net compiable = Capitaux propres el assimités - Acof fictif j

Y compris provisions pour risques et Charges.
«* [mmoabilisation en pon-valeurs.

VMG, = Actif net compiable
Nombre d'actions

La valeur mathématique comptable peut &ire :
- Coupon atiaché : le résuliat est inclus en tofatité dans les capitaux propres (la
 est calculée-avant affectation du résultat de Texercice) §

Si\g_x ) - Coupon détaché ou ex-coupon : le résultat est réparti entre les capitauX propres
Téserves, report A nouveaw) et les dettes {dividendes nets, Retenue 4 ia source).

(1) Sitmation nete 1 Calculde avant o aprés 1'affectation du sésultat net Ja situation neite est égate 3 kg différence entre le dotal des
“capismux propres” et des “gapitaux propres assimilés” d'une part et celut de la rubrique “inmobilisation en pon-valewrs” & auire
patt. C.GMN.C. vel 5,p 130.
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1) 3000 actions de nsominal 100 DL

Actif total } 104 000  Emp. obligataires 270 DE)G
- Actf fictifs 30000  Autres dettes de fin. 76 00
o Frais prélim. 6 000 Prov. pout charges b m
« Charges A répartir 16 500 Fournisseurs et C.R. 202 000
« Primes de remb, des oblig. 13 500 Etat eréditenr 90 000
30000 Comptes de rég. passil 4000
Actif réel 1074000  Dettes 644 000
i, Actif net comptable 430000
{coupon attaché)
Capitat social 300000  Frais prélim. 6 000
Réserve légale ) 36000 Charges & répartir 10 500
Autres réserves . 40000 Primes de remb. des oblig. 13 500
Report & nouveau + 16 000
Résuftat net de F'ex. + 64 000
Sub. d'imvest. : 4 000
Provisions réglementées 6 000
Capitaux propres et assimilés 460000 Actf fictif 30 000

i, Actf net comptable 430 000 E
{coupon attaché)

V.M.C.(coupen attaché) = A0 O00 DH =143 .33 DH

3 000 actions
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Constructions

Matériel de transport 625 000 - Provisions pour risques 25 000
Marchandises 500 000 Fournisseurs ez C.R. 186 000
Clients ez CR, 200000 Ftat créditeur 2000
Bangues 100000  Comptes d’associés créditeurs 18 000
Actif réel 3675000 Detes FT5 000
L, Actif net comptable 2 900 000 g
{coupon détaché)

Capital social 2060 000 Frais prélim, 25 600
Réserve igaie 135000

Autres edserves 790 000

Capitaux propres 2925000 Actif fictif 25 600

V.M.C( ex - coupon} = 2200000 BH_

10 000 actions

2250000  Autres dettes de financement 550000

1, Actif net comptable 2 900 000
(coupon détaché)

=200 DH.

Capital social 500 000 Capita} social 500 900,00

Réserve 1égale 35000 Réserve légale 38 187,50
{38 187,5 - 3 187,50) Anfres réserves 318 162,50
Autres réserves 307 600 Report A nouveau 2.000,00
(318 1625 - (7 752,5 + 2 810))

Résultat net ded'ex. 63 750 )
Actif net comptabie avant répartition 906 350 Actif net comptable aprés 858 350,00

répartition
Dividendes bruts 48 000 '

V.M.C.avant répartition = 2ODH - 15 27 DY, V.M.C.aprés répartition = -ES8I50DH 171,67DH,
5 000 actions 5 800 actions

fou V.M.C coupon attaché) (V.M.C coupon détache
ou V.M.C ex-coupon}

Dividende par aciion = -—E—Qﬁ_ 9,60 DH
5 000 actions

VM.C coupon détaché = V.M.C, coupon attaché - Dividende par action

NB.: Cette égalité est vérifide si le caleul des deux valeurs de I*action, coupon attaché et

coupon détaché, est effectnd i partie do bilan aprés répartition,




2 - VALEUR MATHEMATIQUE INTRINSEQUE {OU REELLE) :
C'est la valeur de P'action calculée & partir du bilan réel.

Actf net réel (ou corrigé) = Actif réel - Detles réetles

i

rA_ctif net téel = Capitaux propres - Actif ficif + Plus values - Moins vahn?s_]

V.MIL = -
Nombre d'actions

Actif pet réel

1_

Tableau des plus et moins- values

Eléments V.CHN. Valeur réeile ] Plus- values | Moins- vaiues
Fonds commercial [1] 100 000 100 000 -
Constructions 2 250 000 2 500 000 250 000 -
Masériel de transport 625 000 600 000 - 25 060
Clients e1 C.R. 200 000 190 000 - 10 000
Totaux 3075 Q00 3 390 0G0 350 600 35 000
L, +315 000 | L, Plus -vaiues pette |
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Capital social 2 800 000
Réserve légale 135 000
Autres réserves 790 000
Capitaux propres "2925 000
- Actif fictif 25 000
{Frais préliminaires)

Actif net comptable - 2900 000
+ Plus -values 350 000
- Moing-values 35000

Actif net réel © 73215000

VML =—a-215.000 _ - 331 50 DH
10 000 actions

1L - 25 METHODE : EVALUATION A PARTIR DES BENEFICES :

Dans cette optique, on évalue la rentabilité du placement que représente I action.

1 - VALEUR DE RENDEMENT 3

Crest la somme qui, placée 3 un certain taux, produirait un intérét annuel égal au
bénéfice net par action.

_ Bénéfice par action x 100
Taux de capitalisation

IV.R.

Bénéfice moyen de 1a sociéré mSOGDO)( 1+ 110000x2 + 540030)(3”720 000 - 126 000 DH .

1+2+3 . 6

Bénéfice moyen par action = JI20000DH  _12pH
10 000 actions

VR, =12 x100 . 120DH
16 .

Interprétation : Un capital de 120 DH placé au taux de 10% I'zn rapporterait 12 IDH,
montant dis bénéfice moyen ,par action.
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Réserve légale £1 250
Réserve facultative 55 000
Report & nouveait 10 750
Bénéfice non distribué ' 117 000
Bénéfice distribué : Dividende (18 000 + 90 000} 108 000

225 G060

= 225000 DH  _75DH

Bénéfice par action 5
3 Q00 actions..__

VR. =75 2108 937,50 DH
8
2 - VALEUR FINANCIERE:

C'est 1a somme qui, placée & un certain taux, praduirait uxi_ intérét annuel égal au
dividende par action.

V.F. brute =Dmdcn<§c brut pzi\r actlctn x 100
Taux de capitalisation

Dividende net par action x 100
Taux de capitaiisation

\V.F. nette =

Interprétation : Un capital de 83,33 DH placé au taux de 12% 1'an rapporterait
10 DH, montant du dividende brut par action.

V.F. nelie = 9—%0—0- = 75DH.

Interprétation : Un capital de 75 DH placé au taux de 12% I’an rapporterait
9 DH, montant du dividende net par action.

Intérét statutaire 18 600 DH i
Superdividende 90 000 DH
Dividende brut £08 000 DH i
Dividende brut par action 108 000 DH._ . 36,00 DH
3 000 actions
- Retenue & la source ; 36 DH x 10% « 3,60 DH
Dividende net par action 3240 DH

V.F. brute : 3_6_.%_199 =450 DH.

V.F. nette :12.;'&}5_;99% 405 DH.

I -3 METHODE : EVALUATION A PARTIR DU BILAN ET DESl\

BENEFICES (METHODE COMBINEE) :

1 - MOYENNE ARITHMETIQUE SIMPLE {METHODE DES PRATICIENS}):

v=VYM+VR .
2

v=2004140 ~340.= 70 DH

2 . MOYENNE ARITHMETIQUE PONDEREE:

E

vo200 x14140%2 _200+ 280 . 480 _ 160 DH.
1+2 3 3




IV - 4™ METHODE : VALEUR BOURSIERE DES ACTIONS
COTEES EN BOURSE :

I - VMC=

VR =

12x 108 . 150 DY,
g

620 000

124 DH .
5 000 actions

2 - Bénéfice par action = — 060000 _ ysppy
5 000 actions

Intérdt statutzire 20 000

Superdividende 12 000G

Dividende brut 32 000

Dividende brat par action = 12 DH _ 6,40 DI,
5 000 actions

VF brute =£GT"L9§¢80DH.

Dividende net par action = 6,40 DH x 0,90 = 5,76 DH. ‘

VFnette = éléwéi}"ggm 72DH.

4 Prix démission = 124X D+ UIOX D+ 72X 2) 572 4150 + 144 _ 666 . 5y pyy
3+241 6 [

V - CAS PARTICULIERS :

1 ~ EVALUATION EN CAS D*ACTIONS PARTIELLEMENT LIREREES :
I - I Valeur mathématique :




i procédé ;

- Droit des actions sur la capizal :
* actions d’apport : 100 DY
* actions de numéraire ; 100 DH x 2/4 = 50 DH
- Droit des actions sur les réserves et plus-values :

Réserve 1égale

Autres réserves

- Frais préliminaires

Actif net comptable hors capizal

+ Plus ~values

Actif net réel hors capital

100 000
300 000

- 20 000
380000  soit pour I action :
+ 250000 380 000/10 000 = 38
630000  soit pour I action :
630 000/ 10 000 = 63,

3™ procédé ;

Capital versé
Réserve Mgale
Autres réserves

- Frais préliminaires
Actif net compuable
+ Plus-values

Actif net réel

750 000

100 000

300 000

- 20 000

1136000
+ 250 600
1380 000

Soit V, Ia valeur de Paction d'apport.

La valeur de action de numéraire estdonc: Vp=Vv, (160 x 2/4)

V, = 138
V, =138 - 50 = §8
\\

2Va-50
VM.C. VML
!iBGOGO:SOOOVn-I-SO{)O(Va-50) lSSOODO:SO&DVa +35 008 (V, - 50}

V, =163
Vo= 163-50=113

=

.

I -2 . Valeur de rendement, valeur firaneiére

! Actions d'apport i Actions de numéraire
Droit sur le capila} 100 DH 50 DH
Droit sur actif comptable hors capital 38 DH 38 DH
V.M.C. 138 DH 28 DH
Diroit sur le capitat 100 DH 50 DH
Droit sur Pactif net réet hors capital 63 D 63 DH
V.M. 163 DH 113 DH
2 procédé ;
Capital social 1 600 000
Réserve légale OO 000
Altres réserves 300 000
¢ Frais préliminaires - 20000
"Actif net complable 1 380 000
+ Plus-values + 250 000
Actif nel réel 1630000
V.M.C, VML

Action intégealement libérde
Action de numéraire

1 380 00010 000 = 138
138 - (100 x 2M4) = 88"

1 630 000/10 000 = 143
163 - (100 x 2M4) = 113
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Actions d’apport
30 000
3000 x 10 = 50 000

Premier dividende
Superdividende
Dividende brut

Retenue 3 la source 10%
Dividende net

Dividende brut par action 30006/ 5000 = 16 DY
VEF. brate 46 X100, . 160 py

10
Dividende net par action 72000/5000= 144
V.E nette M = 144 DH

10

Actions de numéraire 2 - VarLEuR MATHEMATIQUE EN CAS DE PARTICIPATION :

5000 x 10 = 50 000

2-1- Participation simple :

| 6125075000

55125/ 5000= 11,025

Broit des actions sur Je bénéfice non distribug :

Réserve légale 10 060
Réserve facultative 48 750
Bénéfice non distribug 38 750
Bénéfice non distribué par action - 38750,

10 000

Actions d’apport

Bénefice brut distribug
brut) par action
Beénéfice non distribug par action
Bénéfice par action

V.R,

(dividengde

21,87150:; 160

Actions de numéraire

= 218,75

?18




Sociétd ¥
Capital social 300 000
Réserve légale 25000
Autres réserves 80 600
Report & nouveay + 15 000
- Frais préliminaires -4 000
Actif net comptable 426 000
: + Plus- value / fonds commencial + 18 GO0
3 ' - Moins -value / mat. et out. - 50060
= - Moins -value / mob., mat. de bur. -2000
i ~ Moins -value / marchandises -2 000
) Actif net réel 435 000

VM.C. = 426 060 DH / 3000 actions = 142 DH.
VML = 435 000 DH / 3 000 actions = 145 DH,

: : Soient A la valeur intrinséque de Iaction A. ‘
| Société M B = “ - B. g
Capital social 300 000 :

{ Réserve legale 30 000 Eléments de I'actif net Socidté A Sociéié B
'. Autres réserves 40 000 i Capital social 300 000 400 000 i
Report & nouveau + 5000 Réserve Iégale 30000 46.000.._ é
1 - Frais préliminaires - 6000 Autres réserves 110 000 280000 T
!ﬁ Actif net comptable 369 000 ; - Frais préliminaires - 8 000 - 5000 . JH
i + Plus- value /fonds commercial + 19000 Actif pet comptable 432 600 715 000 i

: + Plus -vatoe / titres de paricipation  + 27 000 (600 x 145 - 60 000} + Plus-value/ immob. corp, +32000 (1) + 85 000(2) v
. ) . Mains ~vaiue / mat. et out. . 6000 220000 - 214 000) + Plus- value ftitres de participation 12008 - 120 000 800 A - 128 000 i

qut - Moins ~valse /fmob., mat. de bur, - 1000 (B0 000 - 79 000) Actif net rde] 344000+ 12008 672 000 + 800 A

g Actif net réel 408 000

! V:M.C. = 369 000 DH / 3000 actions = 123 DH. (2 565 000 . oty 0001+ 100 000y

} V.M.L = 408 000 DH 1‘3 000 actions = 136 DH.

i 2000 A=344000+1200B A= 310DH

I

2 - 2 - Participation réciprogue (ou croisée): 4000B=672000+ BS00A - B= 230DH




CHAPITRE 7
_ MODIFICATIONS DU CAPITAL
| SOCIAL DE LA SOCIETE ANONYME




Le capital social de la société anonyme peut éue augmenté oy réduit par décision de 1 - AUGMENTATION DE CAPITAL PAR APPORTS NOUVEAUX :

I"assemblée générale extraordinaire (A.G.E.) des actionnaires. Lorsque I’ augmentat:on du capital n’intéresse que les anciens actionnaires et que Ja

répartition du capital doit rester inchangée, il est possible de procéder :

i I- AUGMENTATION DU CAPITAL : ~ par émission d’actions notvelles & un prix égal au nominal,

L’augmentation du capital peut se traduire : - ou par augmentation de nominal des actions existantes.

- soit par Vaugmentation de la valesr nominale des actions existantes , I-1- Cas ot le prix d’émission des actions nouvelles est égal i leur valeur

~ soit par Paugmentation du nombre d’actions (émission d’actions nouvelles dont nominale :
fa valeur nominale est égale 3 celle des actions existantes on anciennes) .

Exemp!e s

Le cap:ml socxal é unc S A composé de 3.
dePAGE: '

: 1ere possibilité : Augmentation de la valeur nominale des actions qui passe de 100
< a 200 DH.

Capital social avant augmentation : 3 000 actions x 100 DH = 300 000 DH
Capital social aprés augmentation : 3 800 actions x 200 DH = 600 000 DH

“2éme possibilité : Emission de 3 000 actions nouvelies sans modification de Ia i
valeur nominsle de chaque action. !

Capital sacial avant augmentation : 3 (00 actions x 100 DH = 300 000 DH
Capital social aprés augmentation : 6 000 actions x 100 DH = 600 000 DH

: N.B. : Lorsgne la société augmente (ou réduit) son capital par augmentation {ou réduction) de ;
: iz valenr nominale des actions, elle a e choix entre annuler les actions anclznnes et les i
I remplacer par des actions nouvelles au nouveau nominal ou simplement estampiller les b

actions anciennes pour y mentioncer la nouvelle valeur nominale.
I 14 S
L'augmentation du capital peut se faire par : 2353 | Matériel informatique . - 3600
- 5141 | Bangue 12 000
- des apports nouveaux (en numéraire et / ou en nature) ;
PP ( ) 44672 Ass,, versements regus sur aug. de capital 15000
- incorporation des séserves, bénéfices ou primes (primes d’émission, de fusion et i Libération des apports
d’apport} ; 4° —
- compensation avec des dettes sociales. 4462 Ass., vers. rer;us‘!aug. de cap. 15000
) 1111 Cagital social 15 000
Constatation de I'ang. de capital par émission de 150
N.B. : L'augmentation du capital peut se faire par pne combinaisen des freis mﬁdalités ci- actions nouveiles
dessus, e e fikd U
2113 | Frais d"aug. du capital 1500
5141 Bangue 1 500
Chéque n°...
124 125




1111 Capital social

600 000
15 000 (1/6/96)

8.C. 615000 DH

SH41
4462

4462
111t

2113
5141

vims  ————

Bangue
Ass., VErsements regus sur augment.de capital
Avis de crédit n°..., 3000 actions x (150 DH - 160 DH)
dﬂ
Ass., vers. recus faug. de cap.
Capital social .
Constatation de P'aug. de capital par augmentation dela
V.N de 100 2 150 DH

d°

Prais d’aug. du capital
Banque

Chégue n”...
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150 000

150 000

3600

1 - 2 - Cas oit Paugmentation du capital se traduit par Vaugmentation de Ia
valeur nominale des actions existantes !

150 000

150 000

1-500
2seo

1111 Capital sociat

300 000
150 000 (1/7/96)

5.C .450 000 DH

Lorsque 1'augmentation du capital s'accompagne de 1'entrée de nouveaux
actionnaires, ou si les anciens actionnaires ne participent pas 3 I'augmentation du capital
dans la proportion de leurs droits (modification de la répartition du capital), le prix— is.
d*émission des nouvelles actions sera én général ?Egal a la valeur réelle des anciennes % i

3 ‘/"
actions. e R S

=Valeur réelle
de Pancienne action

Prix d'émission
de la nouvelle action

Valeur nominale =
de Paction

Prix plafond

Prix plancher

1 - 3 - Cas oi le prix d’émission des actions nouvelles est supérieur a leur

valeur nominale ;
* Notions de prix d’émission et de prime d’émission:

La valeur réelle des actions anciennes, évalude sur la base de la valeur
mathématique comptable, st de 360000 DH_ . joopy ot se décompose de 1a fagon

3 000 actions

suivante 100 DH d’apport initial (vateur nominzle de 'action), 20 DH de bénéfices non
distribués (affectés en réserves et en report & nouveaux {8.C.Y.
#
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- Prix d*émission : Pour que te nouvel actionnaire soit dans une situation identique
3 cefle de Pancien actionnaire, ce dernier exigera qu’en conire partie de chaque action
nouvelle le nouvel actionnaire fasse un apport correspondant 4 son appoit initial (valeur
nominale) et & ses apports ultérieurs (bénéfices non distribués), ¢'est-d-dire que le prix
4'émission soit &gal ou le plus voisin de la valeur réelie de I'action ancienne.

N.B.: Pour encourager de noveaux actionnaires & souscrire les actions nouvelles émises, le
prix d*émission de I'sction nouvelle est souvent inférieur & la valewr réelle de Paciion

ancienne.
- Prime d’émission :
C'est "excédent du prix d'émission sur la valesr norninale des actions (1.

E Prime d'émission par action = Prix d*émission - valeur nominale . ;

Versée 2 la société par'}e souscripteur d’actions nouvetles, elle correspond aux
bénéfices laissés en réserves et en report 3 nouvean {S.C.) par Pancien actionnaire.

5

Lot i e § qf‘.’}‘f !
o g Yu 2y Dy
N.B.: Laprime &*émission doit &re libérée en mmﬂlﬁ_ﬁ ia sousc‘nptﬁ’n des actions noqveliﬁ.

* Notion de droit de souseription et de rapport de souscription ! \

P

(1) La peimw d' émission est 12 représentation de Ja partie des apposts purs el simptes non comprise dans Je capital social.

La prime d"émission (compte 1121) est ituée par I'excédent da prix 4'émi son sur fa valewr nominale des pans sociales
anribuées § 1'apponear. .

aLe compte “1123 primes &'appont” st nolamment utilisé posr enregistrer Jes primes concernant les parts sociales créfas par les
sociélés autres gue les socidlés anonymess. CULNC, val 4. pT et 8.
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Valeur réelle des actions anciennes 1 725 000 actions x 200 DH = 5 000 000 DH
+ 10 000 actions x 165 DH =1 650 000 DH

Valeur réelle des actions aprés augmentation @ 35 000 actions x 196 PH = 6 650 0600 DH

VYateur des apporis pouveaux

Aprés }'augmentation du capital, 1a valeur réelle de action est de :

6650000 DH _ 190 DH .
35 000 actions

L’émission des actions nouvelles 3 un prix d’émission inférienr & la valeur réelle
des actions anciennes provogue une baisse de la valeur réelle des actions de 200 DH &
190 DH.

1’ actionnaire ancien a la priorité pour la souscription des actions nouvelles émises.
Il bénéficie ¢’un droit préférenticl de sonscription attaché i chacune des actions qu'il
posséde.

Rapport de souscription = Nombre d'actions nouvelles - M.
Nombre d'actions anciennes N

* Valeur théorigue du droit de souseription :

B.5. = Valeur réelle de I'action avant augmentation - Valeur réelle de
'action aprés augmentation

* Généralisation du calcnl de la valeur théorique du droit de souscription @
Soient: N  Nombre dactions anciennes = L 5oe o

N'  Nombre d'actions nouvelle émises ~ A ©.00
VvV Valeur réelle de chaque action avant augmentation du capital /(%5‘
V' Valewr réelie de chague action aprés angmentation du capital 7

® B Prix d"émission de V'action nouvelle. 465
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DS=V-V’
8 . s oy, NVHNE
N+ N
DS=(V-Ee %

N+N

24 cag ; Négociation par Panclen actionnaire de ses droits de souscriptions :
Le calcul peut étre fait de deux point de vue !

- Point de vee de Pancien actionnaire qui vend ses droits de sonscription :

# Utilisations par Pactisnpaire ancien de ses droits de souscription :

& 1'sctionnaire ancien peut utiliser ui-méme son droit de souscription ou le négocier
auprés d'anciens actionnaires et / ou de nouveaux SOUSCripieurs.

1~ cas : Utilisation directe par Pancien actionnaire de ses droits de souscription :

La cession des droits de souscription, & leur valeur théorique, permet  I'ancien-

— actionnaire de compenser la baisse de la valeur des actions gu’il posséde. Mais sa part i

Valeur unitaire | Nombre | Total dans le capital social diminue. ;

Actions anciennes 200 DH 5 1000 DH 0
Actions nouvelles 165 DH 2 330 DH - Point de vue du nouvel actionnaire qui acquiert des droits de souscription :
Actions aprés augmentation 190 DH 7 1330 DH :

En participant % la souscription des actions nouvelles dans la proportion de ses
droits, 1'ancien actionnaire ne subit aucun préjudice.

L' utifisation par I’ancien actionnaire de la totalité de ses droits de souscription, lors
de P'augmentation du capital, Iui permes de conserver sa part dans le capitat social.
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L acquisition de droits de souscription permet au nouvel actionnaire de participer &
1a souscription des actions nouvelies.

* Eeritures comptables :

N.B.: La valenr effectivement versée par e nouvel actionnaire & Pancien, pour I'acqguisition

d'un droit de souscription, est souvent différente de la valeur théorique {ou calcalée) .

4462
1119
if11
1121

5141

N.B.: Lorsgue 'augmentation du capital s’effectue par ap
Yibérés, on peat rencontrer Jes mémes cas particuliers

114196

Banque
Associés, versements regus sur augmentation
de capital
Libération des apports, avis de crédit n°...
Nominal 10 000 actions x 100 DH x 1/4 = 250 000 DH
Prime d*&mission 10 000 actions x {165 DH - 100 DH) =
650 000 DH

dﬂ
Associds, versernents regus suf augmentation de capital
Actionnaires, C.S.NA.

Capital social

Primes d'émission
Constatation de 'aug. du cap. par émission de 10 000
actions & 163 DH
Capital non appelé : 10 000 actions x 160 DH x 3/4
dn

21131 Frais d*avgmentation du eapital

Banque

Ch. n®

1111 Capital social

2 560 006

900 000
900 000

900 000

750 000
1 000 000
650 000

8 500
8 500

1000 000 (1/4/96)

5.C.3 500000

ports en numéraire partietlement
traités dans le chapitre 1 relatif 3

ta constitution : versements anticipés, versements avee retard, défaillance des
actionnaires.

5141

4462 Associés, versements requs str aug.de capital

111
121

2513
5141

1/6/56
Bangue

Souscription des actions nouvelles, avis de créditn®. ..
Nominal : 5 00 actions x 100DH = SO000DH
Prime d’émissiod 5 00 actions x (125 DH - 00 DH) =
12 500 bH
s da° [
Associds, versements, requs sur augmentation de capital
Capital social
Primes d'émission
Emission de 5 00 actions & 125 DH
dﬂ
Frais d'sugmentation du capital
Bargue

Ch. n®

1111 Capital social

300 000
50000 (1/6/96)
8.C. 350 000

62 500

62 500

5600

62 500

50 00Q
12 500

5000

]




' 1/4/96
23321 Mat. et out. ) 22 060
5141 | Bangue 2 000
4462 Associés, versements regus sur aug.de capital 24 000
: Libdration des apports 1486 e
40 5141 | Banque 142 500
; . : . 4462 Associ g
] 4462 Associés, versements regus sur augmentation de capital 24 000 _— 580Ciés, versements regus sur aug.de capital -
: N - - - D 142 500
i 1111 Capital social @Q - Libération des apports \
: ) 1121 Primes d'émission 4000 B d° R
:1 Aug. de cap. par émission & 120 DH de 200 actions de 4462 | Associés, VETSEMICnLs TeQUs sur augmentation de capital 142 500
i nominat 100 DH 11 Capital social 160 600
{ L g : 121 Primes d'émission 42 500
2113 Frais d"augmentation du capital 2200 | Aug. de cap. par émission 2 500 DH de 285 actions .
2113 ® .
5141 Banqgue 2200 ; e — d ]
Ch. n°... 514} | Frais ¢’ augmentation du capital %000
| Banque
_> i Ch. n°... - 3000
X NB.: -DS.=0 ; I ——
- L’A.G.E. qui a décidé augmentation du capitat a, en faveur du nouvel actionnaire, - NB.: -DS. =0,
supprimé Ie droit préférentie! de souscription. : - L'A.G.E. qui a décidé 'augmentation du capi i
: e e ital & & i 3
: souscription pour Is totalité de I‘augmentaﬁonl:le capit:ippnmé lo droit préférentiel de




—— £ 1 T
2332 | Matérie} et outiilage 35 200
2340 | Matériel de transport 25 000
4462 ASS0CIEs, YEISEINERIS Tequs sur aug.de capital 60 200
Libération des apports
d&° e
4467 Associés, versements regus sur angrentation de capital 60 200
1111 Capital social 46 300
112} Primes d’émission 13 500
Aug, de cap. par émission de 463 actions a 130 DH
do
2113 | Frais ¢’ augmentation: du capital 4600
5141 Banque 4000
Ch.n%...

[T

émission supéricur  la V.M. de Paction

. Elémission de Paction nouvelle & un prix &’ém
ancienne entraine la hausse de la VM. de Paction .

-DS. =0

- Les actionnaires ont renoncé & leur droit préférentiel de souscription.
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Mobilier de bureaw
Matériel de bureau
Marchandises
Clients

Bangue

Apports mixtes

Apports & titre onéreux !

Fournisseurs d'immob.
Fournisseurs
Apports purs et simples (apports nets)

Nombres d'actions nouvelles émises
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16 000 DH
26 000 DH
89 000 DH
T 7000 DH
48 000 DH
186 000 DH

15 004 DR
25000 DH

146 (600 DH

- 146,000 DH .. 730,
200 DH

L
;
!
i
b




US/96  —reem La souscription i titre irréductible du nombre maximum d’actions auquel

: 2351 ; Mabilier de burcan 16 000 i P'actionnaire a droit, lui permet de préserver sa part dans le capital social
i 23321 Matériel de burean . 26 000 ; ’
R 3111 | Marchandises 89 00 ‘ ,
0 3421 Clients 8000 | I -4~ 1 Cas ok les souscriptions & titre irvéductible et les attributions
! 5141} Banque 48 000 ‘ & titre réductible absorbent Ia totalité de | ‘augmentation du capital ;
; 3942 Prov. pour dépr. des clts et C.R. 1000 '
|1 1486 Fournisseurs d'immob. 15 000
b 4411 Fournisseurs 25 600
O 4462 Associés, versements requs sur aug.de capital 146 000 .
H Libération des apports i
i dn
4462 | Associés, versements regus sur augmentation de capital 146 000 .
111 Capital social 109 500
1121 Primes d'émission 36 500 |
Constatation de 1'sug. du cap. :
730 actions x 150 DH = 109 500

730 x {150 - 100) = 36 500

d° [ CU——————

2113 | Frais &'augmentation du capital 43007
5141 Banque 4 300 '
Ch, n"... :
ENy
T
~ !
] ' V.M aprés augmentation = 2.000 x 200 DH + 730 x 200 DH :
i 2 000 + 730 |
§ .
_ 400 000 + 146 000 _ 546 000 .. 700 DH.
2006 + 730 2730

. 1+ 4 - Répartition des actions souscriles @ titre réductible :
I Le droit de souscription s’ exerce sur la totalité des actions nouvelles £mises.

Les souscripteurs pracédent simultanément :
. 2 une souscription i titre irréductible portant ar maximum sur un nombre

bl : 1 . . . L. ) Ré res . . . . . . . )
& actions nouvelles €gal 3 % « nombre d'actions anciennes détenues par Yactionnaire ; €partition & titre réductible, des 120 actions disponibles entre les trois souscripteurs

demandeurs ;

NE.: Raﬁport de souscription =%:-.

S iplgurs | Actions_anci & Nombre d'actions sttribuges & titre réductibie | v ffectud en excéd
i e a e . . N C ey s D 420 _

- et A une souscription & titre réductible pour le cas o Ia souscription a tre e o {420/ 1290) x 120=39 121 % HG = 13340

trréductible n’ absorberait pas la totalité des actions nouvelles émises. Dans ce cas los actions * s | o (600712995 2 120 = 56 144 x 110 = 15 §40

N o L ] TI0r1290
. disponibles ou restantes seront attribudes aux actionnaires qui ont demandé un nombre t o 0 { ) x 120 = 35 135 % 140 = 14 850
- P 4 - . - P . P - o
d’actions supérieur  celui auguel ils ont droit de souscrire i titre irréductible. 120 4003 110 = 44 000




|

= !"{' ¥
Nouvele répartition du capital social
‘AcTions anciesnes Achions nOUVERES Foml Ges aCtions |
Actionnsires déenues witribudas détenues i
Norebre % & itee irréductible { & fitre réductible | Total Nombre %
A 210 1% 50 - 59 260 6,50%
B 810 27% | 20 bo2e0] 1op) 2525% i
c o0 1% - - . 30 225% :
o 420 14% 140 39 179 5091 14975%
E 0t 20% 200 563 256 8561 2L40%
F 600} 20% 200 -1 200 800 2000% !
G 24 9% w 23] 13 s} 9.625% i
L:n!n! voal 100 840 ol To0] 40| 10000% %
' o 15066 - . ;
' 5141 | Banque o - 154 000 i
3 4462 Associés, versements regus sur aug.de capital : 154000 |- - )
! Avis de crédit n®. .., souscription : {
. 1400 sctions x 130 DH :
e & S
4462 | Associds, versements requs sur augmentation de capital 110 000
1 Capital social ] 100 000
. £123 Primes d’émission - 10 000 |
Constatation de I'aug. du ¢ap. :
1000 actions x 100 DH = 100000 DH
: 100G actions x (110 - 100) = 10 006 DH |
. . & i
. 2113| Frais d'augmentation du capital 2000 1f7195
: 5141 - Banque 9000 | S141| Bangue w5500
- ________J | | 4462 Associés, versements regus sur aug.de capital 46 800

Souscription 3 tire ipéductible et réductibie

4462 Associés, versements regus .
1 040 actions x 100 x 1/4 = 26 000

i?; sur apgmentation du capital ) 1040 actions x (120 - 100) = 20 800
e g
110000 154 000 4462 | Associés, versements regus sur sugmeniation de capital 45 000
1119} Actionnaires, CS.N.A
§.C. 44 000 1n Capital social 5000
81596 | 1121 Primes d’érﬁission 100 000
4482 | Associds, versements regus sur augmentation de capital 44 000 Attribution définitive des actions 20000 : i
5141 Banque 44 000 1 000 actions x 100 DH x 1/d= 25 000
Rembeursement des versements sur les actions souscrites 1000 actions x (120- 100) = 20 000

TTEHw

a titre réductible et pon attribuées
Capital non appelé : 1 000 actions x 100 x 3/4 =75 600

400 actions x 110 DH

140 141




I

‘ Neouvelle répartition du capital social
¢ — T & 000 Actions anciennss Actions nouvsiles Total actions
: 2113 | Frais &' augmentation du capitat 6 000 ' Actionnaires détenues anribudes dlenues
, : 5141 Mombre | % |  fitee irréductible | & titre réductivle | Tomst | Mombre | %
B A 1206 40 600 o] s 18] aL13
: B 00! 10 - - - 300 6.82
4462 Associés, versements IesHS € 500| 1667 240 4 0] | ise
sur augmentation du eapital D awol 1333 200 - e 0] 1364
' E 600 26 3K s6{ 350 9s0] 21,5
! 45 000 46 800 : ) "Total 3 000 160 £ 340 601 1400| 4400 160
|
I’ : 5.C. 1 80D } 171196
! i 5141} Bangue 98 QOO
L 1572196 +on de capital 1800 4462 Associés, versements regus sur aug.de capital 98 000
i A4B2} Associés, versements requs sur augmentation P 1 800 ! Libération des apports : :
Banque | =
el Remboursemsnt des versements effectués en excédent i ; g : (ilﬂ;;‘_ 2:30) sz
40 actions % [100 % 174 + (120 -1003) i &
40 actions x 100 DH x bid =1 000 H 4462 | Associds, versements regus sur augmentation de capital 98 000
40 actions (120 - 100) = B00. ! 1119] Actionnaires, CS.N.A. 70 600
1 - 4 -2 - Cas oi les souscriptions & ritre irréductible et Ies-'attributions i 111 Ca.pizal sof:ia.] ‘ 140 000 :
s Sductible n'absorbent pas la totalité de I'augmentation du ) 1121 ) Primes d’émissicn 28 000 :
4 titre reduc — Constatation de Paug. da cap. :
o Capital non appeié : 1 400 x 100 x 2/4
) d® ;
E 2113 | Frais 4’ augmentation du capisal 5000
5141 Banque 5000 :
! Ch.n®...

2 . AUGMENTATION DU CAPITAL PAR INCORPORATION DE RESZRVES, BENEFICES
QU PRIMES :

Sont susceptibles d'étre capitalisés :

- les primes lifes au capital social : primes d'émission, de fusion et d"apport ;
- les écarts de réévaiuation ; '

- toutes les réserves comptabilisées : 1égale, statutaires ou contractuelles, facultatives,
réglementées ;

- les bénéfices : report 2 nouveau (5.C.), résultat net en instance d’affectation (S.C.),
résuitat net de Pexercice (8.C.).

Praugmentation de capital peut se traduire :

- soit par Yaugmentation de Ia valeur nominale des actions existantes ;

- soit par I'augmentation du nombre d’actions, {émissiod d’actions nouvelles
gratuites dontda valeur nominale est égale & celle des actions ancienses).

o e e




2 - 1. Augmentation de la velenr nominale des actions anciennes !
L' augmentation de la valeur nominale des actions existantes est sans incidence sur la
valeur mathématigue de I’action .

1/9/96

1151 Réserves statutaires ou contractuelies 180 000

1152 Réserves facultatives 100 0GC 200600

1113 Capital social
Aungmentation du capital par augmentation de 1a valeur
rominale de 400 DH & 600 DH

£111 Capital social 1151 Réserves siatutaires. .. [152 Réserves facuitatives
400 600 (1/9/963 100600 | 100 000 {1/9/96) 100 000 § 100 000
200 D0G (1/9/96)
8.C. 600 000

144

R V7. S S
1151] Réserves stamtaires ou contractuelles ' 12 500
1152 Réserves facultatives ) 47 500(
11 Capital social 60000

Augmentation du capital par augmentation de la valeur
nominale de H0 DH 3 120 DH, '

1111 Capital sociat 1152 Réserves facultatives L1151 Réserves statutaites..,

300 000 \‘\ (1/8/96) 47500 70000 (1/8/96) 125007 12500
66000 {1/8196) -

5.C. 360 000 8.C. 223500

2 - 2- Emission d’actions nouvelles grotuites :

fT T —— 1496  ———
1152 Réserves facultatives

111t Capital social

Distribution de 200 actions gratuites

20 000
20000

. 145




1152 Réserves facultatives La distribotion d’actions gratuites entraine la baisse de la valeur des actions car,

jial social \ e . .
1111 Capital soci pour des capitaux propres identiques, il y a plus d’actions,

23 200 . . . _— .
‘, 400 000 (1/4/96) 20000 | . L'actionnaire ancien a la priorité pour 1'attribution des actions nouvelles gratuites
20000 (1496} 4.C. 3200 ' émises. Tl bénéficie d"un droft préférentiel d’attribution (D. P.A } attaché & chacune des
S.C. 320 000 = actions anciennes qu'il posséde.

* Notion de droit A’attribution :

Nombre d'actions nouvelles grataites N

Rapport d’attribution = - -
Nombre d'zctions anciennes N

1710/96

1152 Réserves facultatives

1111 Capital social .
Distribution de 2 (00 actions gratuites de nominal 100 DH.

200 000

1152 Réserves facultatives

: 1111 Capital social o * Généralisation du caleu) de Iz valeur théerigue du droit d’attribution:
el ..P 1 600 000 (1/10/96) 200000 | 350 000 ! - Soient: N  nombre d’actions anciennes
5 200000 (110/96) C. 150000 i N°  nombre d’actions nouvelles gramites émises
5.C . . .
5.C. 1200 000 ‘ V  valeur de chague action avant augmentation du capital
V' valeur de chaque action aprés augmentation du capital
: : i
ion = -L300000DH - 150 PH i
V.M avant augmentation = 5000 actions 15 : DA =V-V
i
Capital social 1 200 000 . ; DA =V. .._.ﬂ.-+ N
Réserve légale 50 600
Autres réserves % : DA =V, E—%
Capitaux propres aprés augmentation . . . M +
Nombre d'actions aprés augmentation = 10 000 actions anciennes + 2 000 actions )
nouvelles = 12 000 actions : N.B.: On retrouve Ia formule de caleni du D.A. & partir de celle du D, 8. avec E = 0, puisque les
' '{ 500 000DH_ - 125 DH actions nouvelles émises sont gratuites.

V.M aprés augmentation = 15 000 actions
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