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Le diagnostic financier FICHE

1 + INTRODUCTION

Le diagnastic financier permet d évaluer le potentiel de I'entité. || peut se faire en différentes occa-
sions {achat d'entreprise, placements, demande d'emprunt, mesure des performances...) et par des
intervenants externes ou internes a l'entité.

Il permet de porter un jugement sur I"équilibre financier, la performance et la rentabilité de 'entité.
Il doit déboucher sur un diagnostic plus global visant & évaluer la stratégie de 'entité.

2 + LE CONTEXTE DU DIAGNOSTIC

L'entité a pour ohjectif d’assurer sa pérennité et une rentabilité aussi forte que possible des capi-
taux engagés, c'est-a-dire quelle doit créer de la valeur.

A - Les objectifs du diagnostic financier

Les objectifs du diagnostic financier sont d'apprécier la performance et la situation d’une
entité, d'identifier ses points forts et ses points faibles et de prendre une décision.

B - Les préalables du diagnostic

Dans l'idéal, I'analyse portera sur les documents comptables et financiers (notamment bilan et
compte de résultat) des trois demiéres années. Cela permettra de gommer les événements excep-
tionnels {analyse dans le temps) et de faire apparaitre une tendance.

08/10/2014 09:4
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Une bonne analyse se fait aussi dans Pespace. |l faut tenir compte du secteur d'activité. En effet,
les taux de marge dégages dans le secteur pharmaceutique sont différents de ceux de l'industrie
automobile.

La finalité du diagnostic sera différente selon 'objectif recherché. Par exemple, les banguiers
voudront s'assurer du remboursement de leurs créances, les fournisseurs seront intéressés par le
risque de défaillance, etc.

Une entité peut appartenir a un groupe. Un groupe est un ensemble de sociétés réunissant trois
criteres -

— indépendance juridique des societés du groupe, mais liens entre elles;

— unité de décision économique & laguelle sont soumises les sociétes;

- le groupe n'a pas de personnalité morale.

Dans ce cas le diagnostic se fera a partir des comptes consolides pour annuler l'incidence des opé-
rations intragroupes. |l faudra analyser le périmétre de consolidation - sa compaosition, son évolu-
tion (entrée/sortie} et la variation du pourcentage d'intérét et de contrdle.

3 ¢+ LA METHODOLOGIE

L'établissement du diagnostic financier se fait en plusieurs étapes -

— la collecte d'information : il s'agit essentiellement des documents comptables et de gestion
{bilan, compte de résultat, budgets, reporting, etc.), mais le rapport de gestion ou le rapport du
commissaire aux comptes peut aussi 8tre utilisé;

~ la vérification des informations ;

- le retraitement de "information;

- la présentation de l'information : les grandes masses et ratios mis en évidence serviront de
support pour analyser et évaluer les risques majeurs encourus ainsi que I"évolution de la structure
financigre.

La synthése de I'analyse permet de donner une image de la situation financiére de la structure et
de définir des perspectives d'évolution. Tout diagnostic doit en effet se projeter vers "avenir en
proposant des orientations et préconisations découlant de la situation financiére.
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La profitabilité de 'entreprise FICHE

1 + INTRODUCTION

Selon C. Hoarau, définir la profitabilité revient & « apprécier I'efficience de 'entreprise dans |"utili-
sation des ressources dont elle dispose, compte tenu de la nature de ses activités et de ses objectifs
stratégigues ».

La profitabilité est I"aptitude de 'entreprise a sécréter du résultat grace a son activité. Mais ce n'est
pas parce qu'une entreprise développe son activité gu'elle est profitable; en effet, elle peut se
retrouver en difficulté si elle ne maitrise pas sa croissance.

2 + RAPPEL DES PRINCIPAUX OUTILS

Il est important de maitriser les outils. Ceux-ci ont déja été étudiés en DCG'; il ne s'agira donc,
dans le cas présent, gue d'un rappel. Ce qui est important, c’est 'analyse qui en est faite.

A - Les soldes intermédiaires de gestion

Le document de base est le compte de résultat. |l est subdivisé en trois nivea ux {exploitation, finan-
cier et exceptionnel) et met en évidence cing indicateurs de gestion (le résultat d'exploitation,
le résultat financier, le résultat courant avant impdt, le résultat exceptionnel et le résultat net).

Ces indicateurs ne permettent pas d'apprécer les performances économigues et financiéres
de I'entreprise, ils sont trop descriptifs. Le plan comptable général (PCG) dépasse les limites de

1. Mair Carrés DCG 6 — Anance d'entreprise, Pascale Recrow, Gualino éditeur, 2013. Voir egalement Mathematiques
financéres, Coll. En Poche, Gualino éditeur, 2013,
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I'approche patrimoniale en prévoyant dans le systéme développe le calcul de soldes intermédiaires
de gestion {marge commerciale, production de I'exercice, valeur ajoutée, excédent brut d'exploi-
tatian, résultat d'exploitation, résultat courant avant impat, résultat exceptionnel, résultat net).
Afin d'avoir une approche plus économique, certains retraiterments peuvent &tre effectugs (credit-
bail, personnel extérieur. ). La centrale des hilans en propose d'autres {sous-traitance, escompte
de réglements..). Avec la correction des seuils, la valeur ajoutée tient compte de la politique
d'externalisation de certaines fonctions de ‘entreprise.

B - Le seuil de rentabilité et le levier opérationnel

C'est un outil simple gqui permet de vaoir si la structure des colts est compatible avec les objectifs
a court terme. |l s"agit de déterminer le chiffre d'affaires permettant a ['entreprise de couvrir ses
charges fixes. L'entité ne commence a faire du bénéfice que lorsque la marge sur codt variable
couvre les charges fixes.

L = charges fixes
Seilil Qurentatite 15n) taux de marge sur codt variable

Il permet de mesurer la vulnérabilité de 'entite, d'apprécier le risque d'exploitation. Le gestionnaire
peut mettre en place un autre outil ; le levier opérationnel. Il représente le rapport de I'élasticité
du resultat au chiffre d’affaires.

A résultat
Lo = résultat - CA
ACA CA-5SR
cA

En pratigue, le calcul du seuil de rentabilité souléve de nombreuses questions et il convient d'étre
prudent dans son utilisation. En effet, la ventilation entre les charges de structure et les charges
variables est souvent aléatoire, de nombreux codts sont hyhbrides.

C - La capacité d'autofinancement et I'autofinancement

La capacité d’autofinancement représente I'aptitude de 'entité a générer des ressources destinées
soit aux associés (dividendes), soit a 'entreprise elle-méme {autofinancement).

CAF = EBE + produits encaissables — charges décaissables
CAF=résultat de 'exercice + charges calculées - prod uits calculés + valeurs nettes comptables des éléments
d'actif cedes - produits de cession des eléments d'actif - quote-part de subvention virée au resultat
Autofinancement = CAF - distribution de dividendes
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FicHe 2 # La profitabilité de entreprise

3 « INTERPRETATION
A - La croissance

Les taux de variation - il existe de nombreux ratios pour mesurer activite d'une entreprise,
ils varient d'un analyste a I'autre. L'entreprise dispose de trois indicateurs d'activité - le chiffre
d'affaires, la marge commerciale ou la production de 'exercice et la valeur ajoutée.

La relation colt / volume [ profit - le résultat dépend en grande partie de trois facteurs : le prix
de vente, les quantités vendues et le coiit de revient Ces facteurs dépendent de "environnement,
du secteur d’activité, de la position de 'entreprise._ Il est rare gu'une entreprise puisse vendre
durablement beaucoup et cher. Il lui faut trouver un optimum entre les deux.

B - La marge
La marge commerciale est calculée par les entreprises commerciales.

L'analyse de la marge commerciale peut étre complétée par le calcul du taux de marge. Son évo-
lution sera étudiée dans le temps et dans 'espace. Le calcul peut avoir pour base le chiffre
d'affaires (taux de marquel ou les achats {taux de marge). Un taux de marge inférieur a la moyenne
du secteur indique aux dirigeants des problémes dars leurs choix de gestion.

La marge brute : les entreprises industrielles seront intéressées par le taux de marge brute.

Marge brute = ventes — colt des matiéres — main-d'eeuvre

Taux de marge brute - Marge brute
CAHT

C - La profitabilité
Il existe de nombreus ratios et plusieurs niveaux de resultat dont void les principaux :

Il s*agit du salde le plus significatif car il mesure |a performance de 'entité avant toute

Excédent brut décision financiére.

d'exploitation (EBE) L'étude =e fait par rapport au chiffre d'affaires ou a la valeur ajoutée. Un EBE négatif
est signe d'un risque de defaillance.

L'EBITDA (Earning Cet indicateur est utiliseé dans les pays anglo-saxons, il mesure la capacité de l'entité

before interest taxes 4 dégager une marge afin de financer ses intéréts et le remboursement de ses dettes.

depreciation and Cet indicateur est en perte de vitesse car il n'est pas normée et ne facilite donc pas les

amovrtization) comparaisans dans le temps et 'espace.

"
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Reésultat d'exploitation
EBIT (Earning before
interest taxes)

Il s'agit de la rentabilité réelle, son augmentation est synonyme d'amélioration de la

productivite.
Il tiert compte de la politigue d'investissernent de l'entité, puisque san caleul se fait

aprés prise en compte des dotations aux amortissements et dépréciations.

Capacite
d'autefinancement

(CAF)

A la différence de I'EBE, il est tenu compte de tous les produits et charges donnant
lieu a un mouvement de trésorerie. C'est le meilleur des indicateurs car il est gyclique
et il permet a l'entité d'apprecier sa capacité 4 genérer des excédents.

Pour plus de détail, I"étudiant se référera & I'UE « Finance » du DCG (n® &) et du DSCG (n® 2).

1. Naoir Carrés DCG 6 - finance d'entreprise, Pascale Recrow, Gualino éditeur, 2013, Voir Carrgs D5CG 2 - finance,

Pascale Recrow, Gualino éditeur, 2012.
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La structure financiere FicHE
de I'entreprise =

1 + INTRODUCTION

Il faut s'assurer du bon financement des différents moyens utilisés pour "activité de 'entreprise,
celle<ci ne doit pas risquer de probléme de trésorerie et pour cela sa situation financiere doit étre
equilibrée.

2 + LES OUTILS

Pour affiner I"'analyse, il est utile de retraiter le bilan comptable!.

A - La présentation fonctionnelle

Le but est de déterminer si l'entreprise finance ses emplois stables grace a ses ressources stahles.
Le bifan fonctionnel fait apparaltre les différents cycles qui caractérisent |a vie de I'entreprise :
investissernent, financement et exploitation. 5a fonction principale n'est plus de permettre d'éva-
luer I"évolution du patrimoine mais de comprendre la politique financiere de 'entreprise. Il permet
de visualiser les équilibres fondamentaux, de calculer les agrégats de |"équilibre du bilan, de vérifier
le niveau d'endettement et l'autonomie financiére de 'entreprise, d'évaluer les capitaux néces-
saires a l'activité et de mesurer la rentabilité des fonds investis. Le fonds de roulement net global
correspond a un excédent de ressources stables sur des emplois stables.

1. Woir Carrés DCG 6 — finance d'entreprise, Pascale Recroix, Gualino éditeur, 2013.
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Fonds de roulement net global (FRMNG) = Ressources stables - Emplois stables
Besoin en fonds de roulement (BFR) = Actif circulant - Passif circulant

Trésorerie (T) = Trésorerie active — Trésorerie passive

Les équilibres financiers permettent de mettre en évidence les besoins en financement et de mesu-
rer I'indépendance de I'entreprise envers ses préteurs.

FRMG=BFR + T

Le fonds de roulement dépend de l'activité de 'entreprise, alors que le besoin en fonds de
roulement est subi par elle. Le besain en fonds de roulement est permanent, il est généré par les
conditions du marché. Il s'agit d'une immohbilisation de fonds pour entité, c'est pourquoi il est
recommandé de I"analyser le plus finement possible.

B - La présentation patrimoniale (ou financiére)

L'objectif du bilan financier est d'apprécier la capacité de 'entreprise a couvrir ses dettes échues
par des actifs liquides, c'est-a-dire |la capacité de I'entreprise & faire face & ses engagements.
L'analyse est basée sur une approche liquidité/exigibilité afin de vérifier que 'entreprise ne court
aucun risque d'illiquidité ou de cessation de paiements.

Le bifan financier permet d'apprécier la solvabilité et |a liquidité de 'entreprise. Pour ce faire, les
éléments du bilan sont reclasseés selon leur degré de liquidité et d'exigibilité. L'analyse se fait a la
valeur réelle du patrimoine (sans les actifs fictifs) et aprés affectation du résultat.

L'équilibre financier du bilan suppose que les actifs & court terme permettent de régler les dettes
a court terme. Cet éguilibre est désigné sous le nom de fonds de roulement financier.

Le fonds de roulement financier = passifs a plus 1 an - actifs a plus d'un an
actifs @ moins 1 an - passifs @ moins 1 an

Pour les groupes qui établissent leurs comptes selon le reférentiel IAS/FRS, les actifs et passifs sont
classés selon leurs échéances réelles (moins d'un an et plus d'un an) et a leurs valeurs réelles (sans
tenir compte des actifs fictifs). Cela permet de faire apparaitre le véritable patrimoine du groupe
et ses véritables engagements.
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FICHE 3 4 La structure financiére de I'entreprise 15

3 ¢+ INTERPRETATION
A - L'approche fonctionnelle

L'équilibre financier exige gue les ressources stables de I'entreprise couvrent les emplois stahles.
Les entreprises doivent se procurer les capitaux financiers nécessaires au financement de ses capi-
taux économigues. Les capitaux financiers (capitaux propres et emprunts) ont un coOt alors gue les
capitaux économigues {actif immohilise et besoin en fonds de roulement) créent de la valeur.

1) Le degré de couverture

Fonds de roulement
BFRE

Ressources stables
Emplois stables + BFRE

ou

Ces ratios doivent étre supérieurs a 1. Cela atteste que le fonds de roulernent est positif.
2) Le poids des actifs immobilisés

Il s'agit de mettre en évidence les contraintes technico-économigues de ‘entreprise. Pour contrer
cette difficulté, |"entreprise peut avoir recours a des tiers afin que ceux-ci investissent pour elle
{sous-traitance, franchise...).

3) Les capitaux propres

Il est intéressant de mesurer la part des investissemients finances par 'entreprise elle-méme du fait
de sa seule activité économigue.

CAF

Taux d'autofinancement = - -
total des investissernents

L'entreprise s'intéresse aussi 4 sa solvabilité ce qui revient & calculer le degré de risque.

Ratio de solvabilite = S2Pitaux propres
total du bilan
4) L'endettement
Le but est de déterminer I'indépendance financigre de I'entreprise. |l s'agit de mesurer le degré
d'autonomie de 'entreprise ainsi que sa capacité dendettement.

capitaux propres
endettement a long terme

Taux endettement =
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Ce ratio doit &tre supérieur a 1 : le banguier n‘assume pas un risgue supérieur a celui de l'entre-
prise.

endettement a long terme

Deélai minimum de remboursement = CAF

Mombre d'années de remboursernent de ses dettes. Généralement ce ratio doit &tre compris entre
3etd

Le montant des frais financiers doit aussi &tre analysé. On peut le rapporter au chiffre d affaires
ou a 'excédent brut d'exploitation. Cela donnera une indication quand a la part consacrée au
service de la dette. Normalement ce ratio ne doit pas excéder 3 ou 4.

Le recours permanent aux concours bancaires pour financer le BFRE constitue un risque impor-
tant pour I'entreprise.

B - L'approche patrimoniale

La liguidité exprime |‘aptitude de 'entreprise a transformer plus ou moins rapidement ses actifs
en trésorerie. Clest un instrument de mesure du risque de faillite.

La solvabilité - I'entreprise est mise en cessation d'activité, elle analyse si elle est capable de faire
face a ses engagements en réalisant ses actifs. Le travail se fait par rapport aux valeurs réelles et
done les plus et moins-values latentes sont mises en évidence.

Pour plus de détails, I'étudiant pourra se référer a I'UE 6 « Finance » du DCG et 'UE 2 « Finance »
du D5CG".

1. Naoir Carrés DCG 6 - finance d'entreprise, Pascale Recrow, Gualino éditeur, 2013, Voir Carrgs D5CG 2 - finance,
Pascale Recrow, Gualino éditeur, 2012.
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La rentabilité FICHE

1 + INTRODUCTION

La rentahbilité mesure une performance par rapport aux moyens mis en ceuvre pour 'atteindre.
Elle renvoie a la notion defficacité de la politique de gestion. Une entité rentable aura plus de
facilité pour accéder a des financements externes.

2 + LES OUTILS

Une entreprise a pour vocation de créer de la valeur. Elle dispose de ressources {passif), celles-ci
vant lui servir a investir. Ces investissements sant faits afin d'accroitre le chiffre d'affaires et de
créer du résultat. Celui-ci sera distribué aux actionnaires et réinvesti.

Au final, pour accroftre sa valeur, une entreprise doit rechercher de nouveaux investisseurs. Pour
les attirer, I'entreprise doit &tre rentable.

A - La rentabilité économigque ou ROCE (return on capital employed)

Il s'agit de la rentabilité moyenne de l'ensemble des capitaux investis dans 'entité {capitaux
propres, capitaux empruntas). Le mode de financement des moyens ne doit pas &tre pris en
compte, pour cela il faut retenir un indicateur avant prse en compte des charges financiéres. Clest
poaurquoi le plus souvent an retiendra le résultat d'exploitation.

resultat d'exploitation
capitaux propres + dettes financiéres

Rentabilité économigue =
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Le résultat d'exploitation ne revient qu’en partie aux apporteurs de capitaux car 'Etat en préléve
une partie. Clest pourgquoi le résultat d'exploitation sera pris net d'impét.

Pour les Anglo-Saxons, la rentahilité economigue peut varier suivant le mode de croissance adapté.
En effet, celui-ci aura un impact sur la valeur des actifs, ¢’est pourquoi les Anglo-5Saxans privilegient
un indicateur de trésorerie @ le CFRO! (Cash flow return on investment), qui mesure le retour des
flux de trésorerie sur les investissements.

B - La rentabilité financiere ou ROE (return on equity)

Elle exprime le rendement des capitaux investis par les bailleurs de fonds de 'entité (aprés impit).
Elle est calculée & partir du résultat net, on lui substitue le résultat courant aprés impdt pour ne
tenir compte gue des résultats provenant des seules opérations liées a I'activité courante, ¢'est-a-
dire a I'exclusion des opérations exceptionnelles. Elle offre 'avantage de faciliter les comparaisons
inter-entreprises. Elle mesure la capacité de 'entité a générer des bénéfices et a rémunérer les
actionnaires soit sous forme de dividendes, soit sous forme d'affectation aux réserves.

Hantabilie financiara = resultat cl.ltlurant apres impot
capitaux propres

C - Les mesures boursiéres de la rentabilite

Ces outils se limitent aux sociétés cotées. Celles-ci présentent |'inconveénient d’une forte volatilité
lige aux fluctuations des marchés. Les choix comptables n'ont aucune incidence sur les valeurs en
bourse. Il existe différents types de mesures.

1) Les mesures entiérement boursiéres

Il s"agit essentiellernent :
- d'indices de performance comme par exemple le ratio

dividendes + variation des cours
cours du début de ['année

- economic value added (EVA) il mesure "enrichissermnent des actionnaires :

EVA = actif economigue = {rentabilité requise - rentabilité réelle)
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2) Les mesures hybrides

Il s‘agit de meéthodes prenant en compte les mesures comptables et boursiéres. Deux ratios
peuvent &tre calculés :

Ratio da Maric = capitalisation boursiére
valeur comptable des capitaux propres

capitalisation boursiére + valeur des dettes
actif économique (valeur comptable)

O de Tobin =

3 « INTERPRETATION
A - La rentabilité économigue

La rertabilité économigue d'une entité dépend de multiples facteurs qu'il est difficile diisoler.
La productivité est I'un de ces facteurs, mais une bonne productivité n'est pas forcément garante
de rentabilité. La rentabilité économigue dépend ainsi d'une part de la politique des prix de I'entité
et de |a gestion de son exploitation et d'autre part de I'efficacité de l'utilisation de son capital.
La performance de 'exploitation peut &tre améliorée par :

- toute action visant a augmenter la rentabilité des ventes (politique d’écrémage);

~ toute action visant 3 augmenter la rotation de "actif (politique de pénétration).

La rentabilité économigue intéresse surtout les préteurs car elle conditionne la capacité de rem-
bourserment de 'entité.

B - La rentabilité financiére ou ROE (return on equity)
Cet indicateur est impartant, mais il a I'inconvénient de ne pas prendre en compte les actifs imma-
teriels. || faut rester sur le méme secteur d'activité pour le comparer.

Souvent, les attentes des actionnaires (15 a 20 %) ne correspondent pas a la capacité du marché
et au taux de croissance de ["entreprise (3 a5 % ). Les entreprises sont dans une spirale infernale,
elles doivent générer une valeur maximale et toujours croissante pour ses actionnaires, ¢'est
I'impasse.

08/10/2014 09:4



CarrA©s DSCG 4 - ComptabilitA®© et audit 2013-201488:fiches de ...

20 sur 258

20

Les Capres pu pscG 4 — COMPTABILITE ET AUDIT

C - La mise en evidence de |I'effet de levier

La rentabilité financiére dépend étroiternent de la rentabilité économigue et des choix de finan-
cement. Elle est fonction de la rentabilité économigue, du colt de la dette et du niveau d'en-

detternent.

L'effet de levier constate l'accroissernent de la rentabilité financiére gu'entraine I'augmentation de
I'endettement a un taux inférieur au taux de rentabilité économigue. L'endetterment sert de levier

a la rentahilité financiére Simultanément 'effet de levier augmente le risque.

Soit :
—~ Rf: la rentabilité financiére;
Re : la rentabilité économique;

O : dettes financiéres;
KP : capitaux propres;

i+ coOt moyen de la dette financiére,

5 : taux de I'impdt sur les bénéfices.

Rf =[Re + D/KP = (Re - )] = (1 =15}

Premigre situation :
Re =i

Deuxigdme situation ;
Re =i

Troisiéme situation :
Re=i

Dans ce cas la rentabilité financiére
est supérieure & la renfabilité éco-
rnomigue et cela d'autant plus gue
le rapport D/KP est éleve. L'effet de
levier joue positivernent : plus ['entite
est endettée, plus la rentahbilité finan-
ciére est grande.

Dans ce cas la rentabilité financére
est inferieure & la rentabilité écono-
migue et cela d'autant plus que le rap-
port D/KP est grand. L'endetterment
diminue la rentabilité financiere : c'est
leffet massue.

Dans ce cas Re = Rf et donc
l'effet de levier est neutre.

Bien utilise I'effet de levier permet d’améliorer la rentabilité pour I'actionnaire, mais il constitue

néanmaoins un facteur de risque lorsque le recours a I'endetterment devient excessif.
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Les flux générés par I'entité FICHE

1 + INTRODUCTION

Dans les fiches précédentes, nous avans eu une approche statique pour analyser le résultat
et mettre en place des indicateurs que nous analysons dans le temps et l'espace. Nous allons
maintenant avoir une approche plus dyramigue en nous intéressant a la formation de la trésorerie.

2 + LES OUTILS

L'outil principal est le tableau de financement. Il en existe plusieurs modeles. Les plus utilisés sont :

— le tableau des emplois ressaurces du PCG articulé autour de la variation du fonds de roulement;
il fait apparaitre la variation du patrimaine;

— le tableau de "'ordre des experts comptables et le tableau de la Centrale des bilars qui ew sont
centrés sur les flux de trésorerie réels. lls expliguent pourquoi et comment |a trésorerie a évolug
durant I"exercice. Au niveau international, c’est le tableau de flux proche de celui de "ardre qui
a été adopté.

A - Le tableau de financement du plan comptable général

Le tableau du PCG est a rapprocher de 'analyse fonctionnelle étudiée précédemment (fiche 3).
Ce tableau est axé sur le risque d'insolvabilité. || prend en compte les conditions du financement
de la croissance. Les ressources stables doivent permettre de financer les investissements et les
besoins de trésarerie générés par le oycle d'exploitation. L'analyse consiste a rechercher les causes
de la variation de trésorerie.
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Ce tableau est critiqué. Une entreprise est-elle en défaillance parce que sa trésorerie est en dése-
guilibre ? Pourguoi vouloir couvrir le besoin en fonds de roulement par des ressources durables
alors que l'entreprise peut avoir recours a des crédits & count terme facilement renouvelables?
Il est plus intéressant de s'intéresser a I'explication du déséquilibre.

B - Le tableau de flux de trésorerie

Le tableau de flux est d'usage courant dans les pays anglo-saxons. C'est d'ailleurs ce type de
tableau gue doivent présenter les groupes a la cldture des comptes. |l retrace les mouvements
de fonds liés aux entrées et aux sorties effectives de trésorerie. Son but est d'expliquer pourguoi
et comment la trésorerie a évolué (voir le modele fiche 29).

Le tableau de flux de trésorerie permet d’analyser la solvabilite et liquidité, il est plus accessible a
des non-initiés, i| ne dépend pas des options comptables et il permet de séparer les flux par fonc-
tion (activité, investisserment, financement).

3 « INTERPRETATION

A - L'activité génére-t-elle de la trésorerie?

Par une lecture directe on peut répondre & cette guestion. Une analyse sur plusieurs années permet
de mettre en évidence la qualite de la gestion et de juger les choix stratégigues.

La trésorerie lige a l'activité sert a couvrir les investissements, a rembourser les emprunts et a mettre
en place une politigue de distribution des dividendes. 5i elle est négative, 'entreprise va avoir des
difficultés pour faire face & ses échéances et son avenir sera compromis.

On peut calculer un ratio permettant de mesurer la capacité de l'entreprise a transformer les
marges en liquidités :

Taux de liquidité de la marge brute d'autofinancement = fIUX de trésorerie genéreé par l'activite
marge brute d'autofinancement

B - Les flux générés par I'activité sont-ils suffisants

pour financer les investissements ?
Si I'entreprise est dans la capacité de financer le renouvellement de son outil de production et de
le développer, alors sa situation financigre est saine.

On peut mesurer son taux d'autofinancement. Si celui-ci est élevé, alors la situation de l'entreprise
est saine.
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marge brute d'autofinancement
investissement

Taux d'autofinancement =

C -= Qui finance la croissance?

L'entreprise fait-elle appel aux apporteurs de capitaux? S'endette-t-elle ? La trésorerie liée a "acti-
vité est-elle suffisante ?

Si l'entreprise n'a recours gu'a des préteurs, cela peut mettre en évidence le mangue de confiance
des actionnaires dans I'entreprise ou alors |'utilisation de I'effet de levier.

Ce flux permet aussi de voir si I'entreprise est en phase de désendettement.

flux de tréscrerie lié a 'activité
remboursement des emprunts

Taux de couverture des échéances =

dettes financiéres

Capacité de remb nt =
PaCHR OB O e O o e trisorerie 114 & Tact itk

Il permet de mettre en évidence le nombre d'années pour rembourser les emprunts (a rapprocher
du ratio d’autonomie financiére).

D - L'entreprise opere-t-elle des changements strategiques?

Il faut analyser les cessians d'immobilisation. S‘agit-il
— de diversification dans un nouveau secteur d'activité?
— d’un recentrage sur I'activite principale de I'entreprise 7

Une entreprise doit étre rentable et capable de générer de la trésorerie pour assurer sa survie, Dans
les groupes, ['analyse des tableaux de flux doit 8tre faite avec prudence. La trésorerie du groupe
peut étre positive et les filiales en difficulté. Cette situation peut se produire lorsgque la société mere
n'a qu'un contrle conjoint, alors seule la part appartenant au groupe a &t prise en compte.
Ceci fausse les analyses.

De plus il st & noter que la notion de trésorerie est trés restrictive. Les concours bancaires courants
et les valeurs mobhiligres de placement sont traités comme du financement ou investissement s'ils
ne sont pas momentanés.

Pour plus d'information, I"étudiant se référera aux ouvrages concernant les UE « Finance » du DCG
{n® B6) et du DSCG (n® 2)'.

1. Naoir Carrés DCG 6 - finance d'entreprise, Pascale Recrow, Gualino éditeur, 2013, Voir Carrgs D5CG 2 - finance,
Pascale Recrow, Gualino éditeur, 2012.
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La valeur a retenir FicHE

pour evaluer une entite 5

1+ INTRODUCTION

Un diagnostic stratégique d’ensemble, préalable a toute évaluation financiere, doit étre effectué.
A lissue du diagnostic, il doit étre possible de mettre en évidence les points forts et les points
faibles de I'entreprise. L'évaluation proprement dite apparait comme une étape finale gui doit
permettre de fixer une fourchette de prix, base de toute négociation future.

L'évaluation peut en effet étre mise en ceuvre a 'occasion de |'acquisition ou la vente totale
de 'entreprise, de la prise de contréle d'une société, de I'introduction de titre en bourse, d'une
augmentation de capital, d’'une fusion ou d'un apport partiel d'actif, etc.

Evaluer c'est apprécier la valeur, il s'agit donc d'un travail d’expert. Cela revient 4 déterminer un
prix aou une parité. |l n'existe pas un seul prix. Fixer un prix reléve de la confrontation entre I"ache-
teur et le vendeur soumis I'un et 'autre a des motivations personnelles généralement opposées :
c'est un probléme de négociation.

2 + LES DIFFERENTS TYPES DE VALEUR

Il existe trois types de valeur :

— la valeur comptable : « c'est le montant pour leguel un actif est comptahilisé au bilan aprés
déduction du cumul des amortissernents et du cumul des pertes de valeur relatives a cet actif »

~ la valeur de marché : « c'est le prix gui serait recu ou payé pour la vente d'un actif, le transfent
d'un passif ou I'échange d'un instrument de capitaux propres lors d'une transaction ordonnée
entre des intervenants du marché a la date d'évaluation » ;
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— la juste valeur : « c'est le montant pour lequel un actif pourrait étre échangé ou un passif
eteint, entre des parties bien informées et consentantes dans le cadre d'une transaction effec-
tuée dans des conditions de concurrence normale ».

3 + LES METHODES D'EVALUATION

Globalement, trois types de méthode d'évaluation des entreprises peuvent étre distingués :

— I'évaluation fondée sur les flux de profits : 'entité vaut aujourd'hui ce qu'elle sera en mesure
de rapporter demain ;

- la méthode « comptable = : I'entité vaut aujourd’hui ce dont elle est constituée. |l sagit d'une
approche patrimoniale;

- les méthodes mixtes qui permettent de calculer le Goodwill. On utilise les deux méthodes
précedentes.

Ces méthodes seront développées dans les fiches suivantes.
Il est possible d'utiliser d'autres méthodes telles que -

L'entite est évaluée par référence avec d'autres entités qui lui sont comparables. La diffi-
culte réside dans la determination des coefficients de capitalisation gui demande un long
travail statistique.

Le bemol a cette méthode, c'est que deux situations ne sont jamais identiques et le
contexte a pu evoluer. |l faut donc I'utilser avec prudence.

Les méthodes
empiriques

Ce critére d'évaluation est surtout utilisé par les groupes. Pour gue l'information soit per-
tinente il faut gue le marche boursier soit efficient. C'est le cours mayen qui est utilsé. ||
s'agit d'une valeur de référence mais il faut tenir compte du fait gue la conjoncture peut
interférer sur le cours de |'action.

La valeur boursiére

Les capitawx propres sont assimilés a une option d'achat, ce gui permet de calculer leur
valeur comme pour une option classique en faisant apparaitre la valeur intrirséque et la
valeur temps {(spéculative).

La théorie
des options

Pour plus de détails I'étudiant se référera & I'UE 2 « Finance » du DSCG'.

1. Woir Carrés DSCG 2 - finance, Pascale Recrow, Gualino éditeur, 2012.
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Evaluation fondée
sur les flux de profits' FICHE

1+ INTRODUCTION

L'entreprise vaut aujourd'hui ce gu’elle est capable de générer dans le futur. Cette méthode revient
a actualiser les flux futurs. Clest la seule méthode qui obéit a une logigue véritablement économique.

2 + UAPPROCHE PAR LES RENDEMENTS : ACTUALISATION DU DIVIDENDE

La base du calcul est le dividende. || s'agit du flux susceptible d'étre dégagé par I'entreprise au
bénefice des propriétaires du capital.

n
Valeur de rentabilité de |'action = E D{1+i)"
n=1

D : la moyenne des derniers dividendes et i : le taux de rendement attendu par les actionnaires.

A - La stabiliteé des dividendes : valeur financiere

Elle répond aux attentes des investisseurs. Le dividende de |a premiére année restera constant et
se répétera a l'infini. Dans ce cas la valeur V, de I'action sera :

D
VD:_F

1. Moir Mathématiques financiéres, Coll. En Poche, Gualing éditeur, 2013,
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+ Application

Soif une sociélé X au capital de 20000 actions ayant une valeur nominale de 50 € (3 rentabiité attendue
par les actionnaires ast de 7 %, Le dividende versé en N — | ast de 7,50 € el celui de N de 5 30 €

Cafculer la valeur financiére de Factian.

Correction
Dividende moyen = {7,5+ 83)¥2 = 7,90 € soit une valeur financiere = 79007 = 11286 €
Valeur de l'entreprise = 20000 x 112,86 = 2257 200 €

B - La croissance des dividendes : le modéle de Gordon Shapiro

Le postulat de départ pose que les dividendes augmentent chaque année d'un taux annuel g
constant.

Quand n tend vers 'infini alors avecD, =D, (1 +q)

+ Application. (suite)
la sedété X décide o'appliquer un taux de croissance des dividendes de 5 %.

le dividende D, = 8,30 € &l fe taux de rentabilité exigé est da 7 %.
Cafculer la valeur de Maction.

Correction
A O R M=
La valeur de l'action =\, -m =43575€

3 ¢ UACTUALISATION DES BENEFICES (DES PROFITS)

A - La stabilité des bénéfices : valeur de rendement

Elle permet une approche globale de |"entreprise considérée comme un outil économique. Elle est
géneralement utilisée lors de négodations partant sur 'ensemble des actifs. La valeur de rende-
ment équivaut 4 la valeur actualisée d'une suite de résultats courants par action supposés constants
et répétes a |infini. Le bénéfice est retraité pour n'avoir que le bénéfice courant, c'est-a-dire celui
gui est censé se renouveler. Pour actualiser le bénéfice par action il faut tenir compte du taux
moyen de rentabilité du marché des actions.
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. beénefice par action
I'=

cours de |'action

Grace au taux dactualisation, le taux de capitalisation des bénéfices PER (price eaming ratio} peut
étre déterming de la facon suivante :

PER e g Fachion l et Valeur de rendement = —.a'-n B = PER

benefice par action =7 | i

avec B le bénéfice courant.

B - La croissance des bénéfices : modéle de Solomon

Les caractéristiques de 'entite sont les suivantes :

—~ d: un taux constant de distribution du beénéfice

~ r:taux de réinvestissermnent des bénéfices non distribués;
— i :le taux exigé par les imvestisseurs,

Le bénéfice augmente car les bénéfices non distribugs sont réinvestis au taux de rentahilité r.
B,=B,_,+B_,(1-d)r
d B,
i-r(1-d

Ces différentes méthodes de calcul supposent une continuité d'exploitation et de poursuite
de bénafice. Or, lors d'une prise de contrdle, il peut y avoir une remise en cause des hypothéses
de base; il faut donc nuancer ces résultats.

La valeur de 'action est alors - V,=

4 4 LE CHOIX DU TAUX D*ACTUALISATION

Il correspond au taux de rentabilité attendu par les actionnaires. |l peut étre déterming de diffe-
rentes manieres.

Les méthodes traditionnelles - |es différents indicateurs & notre disposition sont le taux de
renderment des emprunts d*Etat (sans risque), le taux des emprunts d'Etat augmenté d‘une prime
de risque, la rentahilité financiere, etc. Quel que soit lMindicateur retenu, il faut prendre en compte
les risgues - le risque du marché et le risque propre a I'entreprise.

Le MEDAF (modéle d'équilibre des actifs financiers) ou CAPM (capital asset pricing
model) : ce modeéle explique comment se réalise "équilibre du marché entre 'offre et la demande
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paur chague titre. || permet de déterminer le rendement requis d’un actif risqué en fonction de son
risque systémique.

E(R)) = R, + { [ERm) - R]

R, : taux de rendement du marché sans risque.

E(R}: taux de rendement des actionnaires.

B.: coefficient de volatilité de I"action par rapport au marché.

E(R,) : taux de rendement moyen sur le marché a risgue des capitaux.

5 ¢ LES FLUX FUTURS DE TRESORERIE
OU LES DCF (DISCOUNTED CASH FLOW)

Le but est le calcul de la valeur actuelle nette des flux de trésorerie futurs attendus d’une activité.
Le résultat net ne refléte pas la rentabilité de I'entreprise, ¢’est pourquol les cash fows sont
actualisés.

I
VE= } F+0P+V+0"-V,
p=1

Soit ;

— VE : la valeur de I'entreprise;

= F, 2 le flux de liquidité de |a période;

=\ la valeur résiduelle;

-V, :la valeur de 'endettement net (valeur actuelle};

— 1:le taux de rentabilité exigé par |'investisseur;

- n: la durée d'estimation.

La méthode de calcul des cash-flows (F) est la méme que celle utilisée pour les chaix d'investisse-
ment. La valeur résiduelle est calculée en actualisant le dernier cash flows a l'infini. Le taux d'actua-
lisation t appelé colt moyen du capital ou WACC (weight average cost of capital) tient compte des
différents apports, chacun étant ponderé (cf. DCG UE 6 - Finance)'.

Dans les groupes, cette méthode est utilisée en actualisant les profits economigues prévisionnels.
Le groupe vaut la création de valeur qu'il générera dans les anneées futures.

1. Moir Carrés DCG 6 - finance d'entreprise, Pascale Recroix, Gualing éditeur, 2013.
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Ficie 7 ¢ Evaluation fondée sur les flux de profits

Valeur de marche du groupe =
actif économique a la date de valorisation + cash flow actualisé + valeur résiduelle

n
cash flow actualise = Z EVA (140 | et
n=1
ROCE étant le résultat opérationnel/capitaux engageés et WACC le taux d’actualisation.

Pour plus de détail, I"étudiant se référera a I'UE 2 « Finance » du DSCG'

EVA = (ROCE-WACC) x (Capitaux engagés)

+ Application. |

tes informations concernant 'entreprise XV vous sont fournies pour les 5 annédes & venir afin gue vous puissier
déterminer la valeur de la SoCiéré en vue de son acguisifion.

i 2 3 4 5
EBE (€) 58000 59000 Faooa F5000 FRO00
DAP (€) 20000 20000 30000 30000 20000
A BFR (€) 5000 foooe
Investissement (€) 30000

La valeur résiduelle de 'entreprise XV 4 la fin des 5 ans sera oblenue en actualisant le cash flow moyen de
25000 € sur n annees. Le monlant de la detfe an année 0 est de 90000 € au laux de 10 % sur 3 ans rem-
boursement in fine. Le laux des mémes dettes sur le marché financier s'éldve & 5 %. Le codt du capital de la
socEtd XW est de 9% compte tenu du rsgue inhérent 4 & sodéte. Le taux o'imposition est de 33,33 %.

Calculer la valeur de ['entreprise XW.

Cormrection
Calcul des cash flows

1 2 3 4 5

EBE 58000 58000 F5000 75000 75000
- DAP 20000 20000 30000 30000 30000
Résultat brut 38000 38000 45000 45000 45000
Résultat net 26000 26000 30000 30000 30000
DAP 20000 20000 30000 30000 30000
- BFR 5000 10000

- Investissement 30000

DCF 41 006 46000 20000 60000 0000

1. Vo Carrés DSCG 2 - finance, Pascale Recroix, Gualino éditeur, 2013,
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Waleur actuelle des cash fiows 39 %= 173277 €

- ; 1-1,09° _ 25000 _ i
Valeur résiduelle WR = 25000 = 0,09 0,08 27T 777 € {pour n tendant a l'infini)

Valeur actuelle de la dette Vid = {30000 = 0,1) = ] _'I:I1llfllﬂ55-5

Waleur de l'entreprise = 173277 + 277 777 {1,097 % - 102 255 = 251 558 €

+ 90000 {1,05% = 102255 €

+ Application.2
En K€ T 2 3 4 5
Capitaux engagés oo 10250 10000 9500 8600
Résultat opérationnel 1500 1600 1490 1800 2200

L'actif économigue est 11500 K€, les dettes du groupe de 5000 K€ et le WACC (taux actualization) 9 %. La
valeur résiduelle reviendra & actualiser 3 'infini le montant de 653,95 K€

Calculer la vafeur du groupe, fa valeur des fonds propres.

Correction
Calcul des EVA, |
1 2 3 4 5
Capitaux engages 11000 10250 10000 2500 8600
Résultat opérationnel 1500 1600 14490 1800 2200
ROVCE 014 0,16 0,15 0,19 0,26
EvA 51041 678 590 945 1426

32 sur 258

EVA actualisées = 3089,98 K&

Valeur résiduelle © Vr = 683,95/ 0,09 = 7599 45

$1) 510 ={0,14 - 0,09) = 11000

Waleur residuelle © Vr = 683,95 /0,09 = 7599, 45

Waleur du groupe = 11500 + 3089 98 + 7 508,45 {1,009)= = 19538 Ke
Waleur des fonds propres = 19529 - 5000 = 14529 K€
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Evaluation a la valeur comptable FICHE

1 + EVALUATION FONDEE SUR LE PATRIMOINE

A - L'actif net comptable

L'actif net comptable correspond a la notion de capitaux propres, mais compte tenu de "existence
d'actifs fictifs. Le docurment de base est le bilan aprés répartition.

Les actifs fictifs sant des charges qui, pour des raisons d'ordre comptable, ont &té immaobilisées
ou activées pour étre étalées sur plusieurs exercices par le biais de 'amortissement. Les normes IFRS
n‘admettent pas leur comptabilisation. Sont généralement considérés comme des actifs fictifs les

frais d'établissernent, les frais de recherche et développement, les charges a répartir sur plusieurs
exercices, les primes de rembourserment des obligations et les écarts de conversion actifs dans la

mesure oul s ne sont pas compensés par une prowvision.

ANC = Actif réel - Passif reel et ANC = Passif fictif - Actif fictif
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+ Application (d-aprés un sujet d'examen)

Au debur de année N + 1 les actionnaires de B société Dave désirent connaitre la valeur de la sooate. lis

font appel & vous afin de faire cetle évaluation,

Bilan simplifié de la SA Dave au 31/12/N

Actif Passif

Capital {200 = 4000) &00000
Fras d'augmentation de capital 90000 | Reserves 1450000
Immobilsations corporelles 2980000 | Reésultat Q8000
Préts 50000 | Provision pour hausse des prix anoon

Provision pour investissement 20000
Actif circulant 3570000 | Dettes 4182000
Total Genéral 6690000 | Total général 6690000

Calculer I"actif net comptable ainsi gue la valeur mathématigue de ["action Dave.

Cormrection

L'actif reel est de 6600000 (6690000 — 90000 et le passif réel de 4 182000. Soit un actif net comptable de

2418000 € (6600000 — 4 182000).

Deuxieme methode © les capitaux propres sont de 2508000 et les actifs fictifs de 90000, sot un actif net
comptable de 2508000 - 90000 = 2418000 €.

Waleur mathématigue =

2418000

B - L'actif net comptable corrigé (ANCC)

L'actif net comptable ne constitue que trés exce ptionnellement la base d’une méthode d'évalua-
tion car il souffre de trop nombreuses limites (principe de prudence, du colt historique, approche

juridique, la fiscalite._.).

L'actif net comptable corrigé (valeur intrinséque) est le montant du capital qu'il serait actuel-
lement nécessaire d'investir pour reconstituer le patrimoine utilisé dans I'entreprise dans |"état ol
il se trouve. Son calcul permet de corriger les distorsions de "actif net comptable.

nombre d'actions

4000

= 604,50 €

AMCC = Actif reel net corrigé - Passif réel = Capitaux propres - actifs fictifs + plus-values latentes

Il corwient de distinguer les immobilisations nécessaires a 'exploitation (indispensables au main-
tien en activité de I'entreprise), évaluées a la valeur d'utilite, les biens hors exploitation (BHE)

- moins-values latentes +/- impots différes
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Fiche & # Evaluation a la valeur comptable

evalués a la valeur vénale (référence au prix du marcheé d'occasion) et la fiscalité différée qui
proviert des décalages temporaires entre le résultat comptable et e résultat fiscal. Cette imposition

va augmenter ou diminuer 'actif net.

L'actif net comptable corrigé stricto sensu ne comprend gue les biens nécessaires a I'exploitation;
ainsi la valeur purement patrimoniale de 'entreprise peut étre formulée ainsi

+ Applica.tiﬂn (suite)

Ve = ANCC + BHE

Les valeurs d'utilité des immaobilisations corporelles sont de 3120000 €.

Toutes les immobilisations corporelies concourent & Mexpioitation, & I'exception d'une construction {iaieur
nefte comptable | 300 000 €; valeur vénale : 400000 €) louée & un dirigeant. Les préts ne sont pas nécessaires
a "exploitation. Il sera tenu comptle d'une fiscalité différée de 33,1/3 %. Le rédsultal de 'annde N est lotalement

porté en réserves,

LU'entreprise & signé un conlral de cédit-bail le 01/01/N — 4 pour une durée de 8 ans. Le bien a une valeur de
1520000 € {amortissement sur 10 ans), le prix de la levée d'option est de 40000 € et la valeur o 'ulilité au

IT12IN de 760000 €.

Déterminer [*actif net comptable corrigé (hors fonds de commerce) de fa 54 Dave ainsi gue fa valeur

mathématigue intrinségue de l'action

Comrection

Determination des plus-values.

WNC Valeur utilite / vénale | Plus ou moins-values Fiscalite
Biens d'exploitation
Frats augmentation 90000 Mon valeur - 80000 90000/3 = 30000
Immaobilisations 2680000 2720000 40000
Biens hors exploitation
Constructions 300000 400 000 100000 | 100000/3 = - 33333
Préts 50000 50000

Les fras seront amorts, ¢ gul entrainera une charge, d'ou la constatation d'un impot différé actif. La construc-
tion n'etant pas nécessaire a |'exploitation, elle pourra étre vendue rapidement et done générer une plus-value
imposable, ce gui entraine |a corstatation d'un impat différé passif de 33333 €.
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Determination de la plus-value sur le crédit-bail

A I'ssue du cantrat, 3 valeur nette comptable sera : 1520000 - 1520000 = 8/10 = 304000 €
Plus-value & |a fin du contrat : 304000 - 40000 = 264 000 €

Maortant de la plus-value au 31/T2N : 264000 x 58 = 165000 €

Fiscalité différée

La provsion pour hausse des prix sera imposée lors de la reprise, d'od un impét différé passif de 90000 / 3
=30000 €.

La provision pour investesement n'engendre pas d'impét différé car elle est reprise en franchise d'impét.

Capitaux propres 2508000
Mains-value sur biens d'explortation 50000
Flus-value sur hiers hors explotation 100000
Plus-value sur le crédit-bail 165000
Impdts différés sur les plus-values =3333
Impats différés sur la provision -30000
ANCC 2689667
Dont hors exploitation (450000 - 33333) 416667

Les méthodes d’évaluation qui ne reposent que sur I'actif net comptable corrigé souffrent de nom-

breuses limites -

- elles apparaissent incomplétes. Les éléments incorporels ne sont pas pris en compte, le plus
souvent ils sont assimilés a des charges, or ces incorporels ont une importance primordiale dans
certains secteurs;

— basées sur une situation financiére établie a date fixe, elles ignorent Maspect dynamique de
Pentreprise ;

- glles sont trés lourdes a mettre en place;

~ elles ne prennent pas en compte des éléments extérieurs essentiels.

Le calcul de I'actif net comptable corrigé reste pourtant essentiel car il constitue 'un des para-
metres des méthades d'apprache mixte (cf. fiche 9).

2 + EVALUATIONS FONDEES SUR LE RESULTAT

L'évaluation par le patrimoine ne tient pas compte de la capacité bénéficiaire de 'entreprise.
Le résultat est un élément essentiel a la détermination de la valeur de "'entreprise. C'est pourquoi
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Fiche & # Evaluation a la valeur comptable

les évaluations fondées sur le résultat découlent toutes d'un postulat simple : toute somme
d'argent investie ou placée doit pouvair produire un revenu égal au taux de rémunération effectif
de placement multiplié par le capital investi.

‘u‘E:%q-BHE

Avec :

- Ve : valeur de I'entreprise;

— R: résultat obtenu {ou escompté si 'on raisonne sur des prévisions) ;

~ 1:le taux de placement observé sur le marché des capitaux long terme {taux de rendement des
abligations par exemple), majoré d'une prime de risque.

Compte tenu des risques liés a I"activité économigue (risque d'exploitation et risque financier), le
taux de capitalisation est généralement majoré de plusieurs points, ce qui conduit & donner une
valeur plus prudente de "entreprise.

Les méthodes fondées sur le résultat suscitent en pratigue de nombreux problémes dont notam-
ment le probléme du choix d’'un taux d'actualisation ou de capitalisation et le probleme de la
nature du résultat 8 prendre en compte (résultat net, résultat courant, résultat distribug...).

Le résultat économigue courant normal est le résultat qu'il doit étre possible de maintenir au cours

des exercices ultérieurs. Le résultat courant doit donc étre apuré de tous les éléments non récur-

rents, anarmaux et exceptionnels :

— les charges et produits sur exercices antérieurs;

— les charges et produits considérés comme anormaux; les charges considérées comme anorma-
lement faibles pourront &tre réajustées ;

~ les charges et produits relatifs & des bhiens hors exploitation;

- les charges relatives a des actifs fictifs;

~ la participation des salariés, qui n'influence pas le résultat courant, devra &tre déduite dés lors
qu’elle constitue une charge de personnel obligatoire.

Le résultat courant sera sourmis a 'S a 33, 1/3 %.

+ Application (suite)

Le résultat net de s société Dave est de 73000 € I'impdt sur les béndfices de 26000 €. Les charges excep-
tionneles (4447 000 €) et les produits exceptionnels (4124000 €) ne concourent pas & l'exploftation. Les
autres produits de gestion courante (45000 €) comprennent uniguement Jes loyers de la consirudtion donnde
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en location, Les produits finanders comprennent 50000 € d'intéréts des préts, le solde provient d'escomptes
obtenus. Les amortissements relatifs 4 &5 construction lowée su dinigeant sont de 15000 €, ceux concemant
fes frais d'augmentation de capital de 30000 €.

Déterminer la valeur de rendement de cette entreprise, par capitalisation du résultat courant normal
au taux de 7,5 % ainsi gue sa valeur globale,

Correction
Resultat 73000
Impdat sur les societés 26000
Charges exceptionnelles 4447000
Produits exceptionnels —4124000
Froduits finarciers thors exploitation) -50000
Autres produits (hors exploitation) -45000
Dotatiors aux amortissements de |a corstruction thors exploitation) 15000
Dotatiors alux amortissements des frais (actf fictif) 30000
Resultat courant brut 372000
Impét 124000
Résultat net 243000

Waleur de rendement : Vr= 2;80{;'2] = 3306667 €

Valeur de I'entreprise = 3306667 + 416667 = 3723334 €
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Evaluation par des méthodes FICHE
dualistes =

1 + DEFINITION

I existe généralement un écart important entre la valeur de rendement considérée comme une
valeur globale de I"entreprise et la valeur patrimoniale constituée de |"actif net comptable corrigé
d'exploitation et des hiens haors exploitation.

Cet écart corstitue le Goodwill de I'entreprise, C'est-a-dire la traduction chiffrée d'un ensemble
d'éléments intangibles principalement constitué de la dientéle, du savoir-faire du personnel, de la
gualité du management, du fonds commercial (emplacement, notoriété), de sa rentahilité écona-
migue et de sa rentabilité financiére, de la qualité des relations avec les tiers, de |"aptitude de
I'entreprise a développer de nouveaux produits, etc.

Il ne peut exister de superprofit que si la rentabilité de I'entreprise est supérieure a la rentabilité
attendue, sinon, la valeur de rendement devient inférieure a 'actif net comptable corrigé d'exploi-
tation. Dans ce cas il s'agira d'un Badwill, les éléments incorporels ayant un effet négatif sur la
valeur de I'entreprise. Avec l'introduction de la notion de Goodwill, la valeur de 'entreprise est
egale a :

We = ANCCE + BHE + GW

Avec :

— AMNCCE: actif net comptable corrigé d’exploitation
— BHE: biens hors exploitation

- GW : goodwill
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2 ¢+ LA METHODE DES PRATICIENS OU METHODE INDIRECTE

Selon cette méthode d'origine allemande, la valeur de 'entreprise est égale a la moyenne arithme-
tique de "actif net comptable corrige et de la valeur de rendement.

ANCCE + V,

Ve + BHE

Le GW s'obtient par la différence :

V. — ANCCE

GW = Ve - (ANCCE + BHE) au oW

+ Application

LANCCE étant de 2273 K€, la valeur de rendement 3307 K€ et ke BHE de 417 K€ caleuler la vafeur de
Fentreprise par la méthode des praticiens.

Correction

VE:ANCC)“*:T*EHEzmiﬂﬂn:szn?m

3 + LES METHODES DE CALCUL DE LA RENTE DU GOODWILL

Le calcul direct du Goodwill se fait & partir du « superprofit » mesuré, nous I'avons vu, par la
différence entre la rémunération « normale » attendue des capitaux investis et la rémunération
réelle « normale » constatée.

Connaissant ce superprofit, deux possibilités s"offrent aux praticiens :

~ capitaliser ce superprofit a un taux t - c’est la démarche suivie par la méthode dite « des Anglo-
Saxons » que I'on appelle aussi « méthode directe »;

— actualiser le superprofit a un taux i sur un nombre d'années limite : on utilise alors la méthode
dite « de la rente abrégée du Goodwifl ».
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FicHE 9 ¢ Evaluation par des méthodes dualistes

A - La méthode des Anglo-Saxons

Le Goodwill est donné par la formule suivante : | Gw = R‘tr{

Aver -

R = résultat réel normal;

r = taux de rémunération normal attendu ;
C = capitaux investis;

t = taux de capitalisation.

+ Application (suite)

Le résultat net est de 248 K€ le taux de rémunération attendu est de 10 %, le taux de capitalisation {codt
des capilaux propres) retenu est de 9 %, calculer e Goodwill de fa société.

Correction

Rémunération attendue : 2273 » 10 % = 227 30

Rémunération réelle : 24800

superprofit 20,70
— 2

d'ol Goodwill e 230 KE

B - La méthode de la « rente abrégée du Goodwill »
Le Goodwill est donné par la formule suivante

11+ Q)"

W= R=rQ R 0"
|

Avec :
R = résultat réel normal ;
= taux de rémunération des capitaux investis;
n = durée espérée de la rente;
C = capitauy investis;
| = taux d'actualisation retenu.

Le taux i est supérieur 4 r pour tenir compte du risque spécifique de I'entreprise a évaluer. Il est
toutefois moins éleve qu'un taux de capitalisation dés lors que 'on raisonne sur une durée limitée.

14
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+ Application {suite)
le faux d'adualisation est de 9 %. La durée espérée de b3 rente comple tenu de 'aclivité de l'entreprise est
de 15 ans. Calculer le Goodwill par la méthode de la rente abrégée.

Correction

=15
Le superprafit est tovjours de 20,70 KE et le Goodwill = 20,70 x 1=109

= 166,85 K€

4 + LE CAPITAL ECONOMIQUE

Jusgu'a présent, les capitaux investis ont été assimilés a I'actif net comptable corrigé d'exploitation.
L'évaluation consiste en la recherche de la valeur réelle de 'entreprise, il est plus approprie dans
ce cas d'avoir recours au capital économigue. Celui-ci peut étre calculé de deux manigres -

— la valeur substantiefle brute (V5B);

- les capitaux permanents nécessaires a 'exploitation (CPNE).

A - La valeur substantielle brute (VSB)

La valeur substantielle brute représente la totalité des « emplois », estimés en valeur réelle
actuelle, engagés et organisés par I'entreprise pour satisfaire aux besoins de son exploitation et
sans tenir compte de leur mode de financement.

Elle correspond donc & 'actif corrigé (biens hors exploitation + actif immobilisé d’exploitation en
valeur d’utilité + actif circulant), majoré notamment de la valeur des biens nécessaires a "exploita-
tion dont I'entreprise n'est pas propriétaire.

La valeur substantielle brute représente en fait la valeur de I'outil économigue nécessaire a la
bonne marche de 'entreprise, abstraction faite de son financement.

La valeur substantielle brute tient compte :

— des grosses réparations indispensables au maintien en I'état de 'outil de production (a ne pas
confondre avec I"entretien courant);

- des hiens financés par crédit-bail, pour leur valeur d’utilité, comme s'ils appartenaient a
I"entreprise ;

- des biens pris en location : en fin de contrat, s'il est impossible de souscrire un nouveau contrat.
Dans cette hypothése, seule I'acquisition d'un bien identique permet d'assurer la continuité de
I"exploitation ;

~ des effets escomptés non échus © ¢'ils ont permis de couvrir un découvert bancaire, et unigue-
ment a hauteur de ce découvert.
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FicHE 9 ¢ Evaluation par des méthodes dualistes

Il n'est pas tenu compte de I'imposition des éventuelles plus-values car I'hypothése sous-jacente
est la continuité de I"'exploitation.

Le résultat réel nonmal, qui permet de mesurer le superprofit, doit &tre cohérent avec le concept de
la valeur substantielle brute.

Par conséquent, aux différents carrectifs mis en ceuvre pour le calcul du résultat courant normal,

il convient d'ajouter les retraitements suivants :

- élimination des frais finanders {la valeur substantielle brute est un concept excduant le finan-
cement):

— prise en compte de 'amortissement économigue des hiens financés par crédit-bail inclus dans la
valeur substantielle brute et réintégration des redevances correspandantes;

- prise en compte de I'amortissement des grosses réparations.

+ Application (suite)

Afin de compléter les documents de synthése fournis dans la fiche 8 les informations sulvantes vous sont
fournies :

— les effets escomptés non échus apparaissent dans les engagements hors bian pour 100000 €,

— & redevance de crédit-bail est de 160000 € (amaortissement | 100000 €);

— de grosses réparalions sonl envisagées pour un montant de 200000 € amortissable sur 10 ans;

— a5 charges financigres s'éldvent & 1020000 €

Sachant que la rémunération de fa valkeur substantielie brute est de 10 %, les taux de capitalsation et d'aclua-
fsation sur 15 ans sont de 9@ %, calculer fe Goodwill sefon fa méthode de la rente abrégée et de fa
méthode anglo-saxonne.

Cormrection
Waleur substantielle brute Reésultat lie a la valeur substantielle brute

Actif immaobilse exploitation 2720000 | Résultat courant (ANCCE) 372000
Actif circulant 3570000 | Redevance de crédit-bail 160000
Credit-bail 760000 | Amortissement crédit-bail - 100000
Grosse réparation 200000 | Amortssement grosse reparation - 20000
Effets escomptés non echus 100000 | Frais financiers 1020000
WSB 7350000 | Resultat brut 1432000
Impot 477333
Résultat lié & la VSB 954667
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Rémunération attendue : 7 350 x 10 % = 735

Reémunération reelle ; 855

superprofit 220

Méthode de a rente abrégée : Goodwill = 220 x 1—‘0—15%2 =173 Ke
Méthode anglo-saxonnie : Goodwill = %= 2444 K€

B - Les capitaux permanents nécessaires a I'exploitation

Les capitaux permanents nécessaires a l'exploitation représentent la totalité des emplois
d'exploitation qui sont financés par des capitaux permanents, en "occurrence les immohilisations
d'exploitation, y compris celles dont |'entreprise n'est pas proprietaire, augmentées du besoin en
fonds de roulerment.

Le résultat réel normal qui permet de mesurer le superprofit doit étre cohérent avec le concept des
capitaux permanents nécessaires a 'exploitation. Aux différents correctifs mis en ceuvre pour le
calcul du résultat courant normal, il convient d'ajouter les retraiternents suivants :

- élimination des frais financiers a long terme {ceux qui rémunérent les capitaux permanents);

- prise en compte de 'amaortissement économinue des biens finances par crédit-bail inclus dans
les capitaux permanents nécessaires a "exploitation et réintégration des redevances correspan-
dantes;

~ prise en compte de "'amortissement sur grosses réparations.

+ Application (suite)

les informations suivantes vous sont fournies |

— e besoin en fonds de roulemen! nécassaire & 1'activité peut &tre estimé & 749000 €,

— les charges financiéres se décomposent en charges de financement & long terme pour 151000 € et en
charges de financement & court terme pour 869000 €.

Sachant que 3 rémunération des capitaux permanents nécessaires 4 Mexploitation est de 6 %, les laux de

capitalisation el d'actualisation sur quinze ans sont de 9 %, calculer le Goodwill sefon la méthode de la

rente abrégée et de la méthode anglo-saxonne.
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FicHE 9 ¢ Evaluation par des méthodes dualistes

Correction

Capitaux permanents nécessaires a |"exploitation

Résultat lie aux CPNE

Actif immobilisé exploitation 2720000

BFR 749000
Credit-bail 60000
Grosse réparation 200000
CPME 4429000

Résultat courant (ANCCE)
Redevance de crédit-ball
Amortissement crédit-bail
Amortissement grosse réparatian
Frais financiers

Résultat brut

Impat

Resultat lie aux CPNE

372000
160000
-100000
-20000
151000

563000
187667

375333

45

Rémunération attendue : 4429 » 6 % = 265,74

Rémunération réelle 37534

superprofit 109,60 .

Méthade de la rente abrégée : Goodwill = 109.6 x -‘—?-ﬁl-ﬁ?!ﬁ—i - BB3KE
1096 _ 1 218ke

Methode anglo-saxonne : Goodwill = Hog

5 ¢+ LEVALUATION DES SOCIETES ET DES GROUPES

La valeur de I'entreprise est mieux appréhendée lorsqu’il est tenu compte de multicritéres. Les
valeurs calculées sont correctes, tout dépend du contexte et des hypothéses retenues. Chacune des

parties prenantes de I'opération s'appuiera sur
négocier en remettant en cause I"évaluation du t

les valeurs quielle jugera pertinentes et pourra
aux d'actualisation {plus le risque est important,

plus ce taux sera élevé), la durée d'actualisation de la rente ou le taux de rémunération de |"actif

écanomigue.

La valeur de I'entreprise est issue de la négociation des parties prenantes et donc a une valeur
subjective. Le prix, quant alui, a une valeur objective, une réalité monétaire (la valeur acceptée par

les parties).
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Les methodes d'évaluation sont différentes selon la taille de I'entreprise -

- dans les PME et TPE, il existe un lien trés fort entre le dirigeant et la société. De plus, il est trés
rare que des prévisionnels existent. L'évaluation se fera en fanction de la valeur de rendement,
de l'actif net comptable corrigé;

~ dans les autres entreprises, la personnalité des dirigeants est de moindre importance, de plus des
plans prévisionnels sont régulierement établis. L'évaluation pourra se faire a |'aide d'autres cri-
teres (évaluation des flux, VSB, CPNE, etc.).
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10

1 + LES DIFFERENTES APPROCHES

Il existe différents référentiels - le référentie! international, le référentiel US et le référentiel
francais. Selon I'article L. 231-1 du Code de commerce, 'information financiére repose sur des
données comptables. La communication financiére est mise en place dans un but stratégique, en
vue de fidéliser et conquérir de nouveaux actionnaires.

2 + U'INFORMATION

L'infarmation financiére s'adresse a divers acteurs : les décideurs (actionnaires, investisseurs insti-
tutionnels, etc..), les prescripteurs (analystes financiers, journalistes, banquiers, agences de nota-
tion) et les acteurs périphériques (AMF, I'Etat, les clients, les foumnisseurs. ).

La norme IAST indique que I'entité doit publier des &tats financiers qui soient utiles a un large
éventail d'utilisateurs pour leur permettre une prise de décisions économigues.

A - Les informations classiques

1) Les états financiers & présenter

Le Code de commerce indique les informations 4 mettre a la disposition des actionnaires de I'entre-
prise pour leur permettre de porter un jugement sur la gestion de 'entreprise. || s"agit par exemple
du rapport du conseil d’administration ou du directoire et du conseil de surveillance, des comptes
annuels, du rapport des commissaires aux comptes (comptes annuels et consalidés), du tableau des
affectations de résultat, etc.
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2) Les informations sectorielles

Elles permettent a |'investisseur de mieux appréhender |a performance de 'entreprise, les risques
encourus ot les opportunités s'offrant 4 elle. Selon la norme IFRS B, I'entreprise doit faire appa-
raitre pour chague secteur ses résultats operationnels dés lors quils sont régulierement étudiés.
Linformation sectorielle est contraignante et stratégique.

3) Le résultat par action, le résultat dilué par action

Les entreprises cotées doivent tenir compte d'une potentielle dilution du fait de I'existence de titres
hybrides.

4) Le diagnostic finander

Il se découpe en cing points : Manalyse du bilan, analyse du compte de résultat, I'analyse
de la trésorerie, I'état du résultat global et ["état de variation de capitaux propres.

B - Le bilan social

Les entreprises dont I'effectif est de plus de 300 salariés sont dans "abligation d"établir un hilan
social. Celui-ci est composé d'un ensemble d'indicateurs regroupés en sept catégories @ I'emploi,
les rémunérations, les conditions d'hygiéne et de sécurité, les autres conditions de travail, la
formation, les relations professionnelles et les autres conditions de vie relevant de la vie de I'entre-
prise {ceuvres sociales, prestations complémentaires).

C - Les infermations environnementales

Une entreprise doit communigquer sur ses colts externés. Elle peut établir a cet effet un rapport
environnemental. Celui-ci n’est pas obligatoire, ni normeé . Le |égislateur, pour pallier ces mangues,
a introduit dans le rapport de gestion cette dimension environnementale.

3 + LES OUTILS DE LA COMMUNICATION FINANCIERE

L'entreprise peut utiliser le rapport annuel, le BALO (bulletin des annonces légales obligatoires),
les communiqués de presse. Elle peut aussi insérer des avis financiers (non réglementé) dans la
presse spécialisée. Elle utilise de plus en plus son site internet. Avant I'assemblée générale, elle
envoie une lettre aux actionnaires.

Les investisseurs peuvent demander que |'entreprise leur communique le document de réfé-
rence (facultatif). |l a pour ohjet de donner toutes les informations juridiques, économiques et
comptables utiles pour se fonder un jugement.
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et la gouvernance 1

1+ LA GOUVERNANCE

A - Définition

Les societés se développent, il leur faut trouver des financements externes. Ceus-cl entrainent le
plus souvent des modifications au niveau de 'actionnariat. La nature de la firme évolue : selon
Berle et Means, la firme managériale a remplacé la firme entrepreneuriale. Cette transforma-
tion a entraing la séparation des fonctions entre le propriétaire et le gestionnaire. Les actionnaires
doivent mettre en place des contriles et des incitations afin de rechercher la maximisation de la
richesse actionnariale.

La gouvernance permet I'organisation du cantréle et de la gestion de 'entreprise, elle met en
évidence I"articulation entre actionnaires et dirigeants.

Selon Vernimmen, « la gouvernance dentreprise est I'ensemble des mécanismes et des procédures
gui encadrent la décision de création et de répartition de la valeur. lls concement quatre domaines
principaux - le droit des actionnaires, la transparence de 'information, les organes de gestion et de
contrile et 'alignement des rémunérations ».

Du fait de la séparation des fonctions, 'entreprise est devenue un lieu de pouvoir et de discordance
{la théorie de I'agence). |l existe une asymétrie d'information (théorie du signal), et de ce fait
la communication financiére est devenue un axe central au sein des entités.
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B - L'organisation
1) L'organisation aux Etats-Unis

Elle est fixée par le droit des sociétés. Elle est complétée par des recommandations.

a) La loi Sarbanes-Oxley

A la suite du scandale ENRON, les Etats-Unis ont voté cette loi :

— afin de renforcer la supervision des comités d'administration et d'audit;

— d'augmenter la vigilance et 'indépendance des auditeurs;

— de renforcer le contrdle interne et la gestion des risques.

Les entreprises cotées doivent présenter a la SEC des comptes certifiés personnellerment par leurs
dirigeants.

b) Le rapport Richard Breeden

A la suite du scandale de WorldCom aux Etats-Unis, Richard Breeden a établi un rapport compre-

nant 78 propositions dant :

~ l'interdiction de cumuler des fonctions de Chief Executive Officer et de président du conseil
d’administration ;

— l'interdiction aux administrateurs de sieger au conseil d'administration de plus de deux firmes
cotées en bourse.

2) L'organisation en France

a) Les lois et les directives

La loi NRE (nouvelles régulations économiques) (2001) modifie le fonctionnement du conseil
d‘administration, il y a scission entre la fonction de contréle et celle de I'exécutif. De plus les entre-
prises cotées communigquent sur les conséquences sociales et environnernentales.

La loi de la sécurité financiére (2003, modifiée par |'ordonnance du 22 janvier 2009) demande
une plus grande transparence de 'information financigre.

La loi Breton {juillet 2005} limite |'obligation d'information aux seules sociétés faisant une offre
au public de titres financiers et renforce les obligations liées a la rémunération des dirigeants.

La loi pour fe développement de la participation et de 'actionnariat salarié (décembre 2008)
impose aux sociétés cotées que les régles de calculs de rémunération des mandataires sociaux
soient indiquées dans le rapport.

La loi en faveur du travail, de I'emploi et du pouvoir d'achat (TEPA, 21 ao(it 2007} introduit
plus de transparence dans les rémunérations différées (parachute doré) des mandataires sociaux.
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La directive 2006/46/CE modifie les 4° et 7° directives : le rapport du président doit indiguer le
code de gouvernement d'entreprise auguel 'entreprise a choisi de se référer.

La directive 2006/43/CE sur les contriles des comptes annuels et des comptes consalidés oblige
les societés cotées a disposer d'un comité d'audit.

b) Les rapports

Le rapport Vienot (1995) est le précurseur en matiére de gouvernance d'entreprise. Le rapport
Marini (1996) limite les mandats des administrateurs. Le rapport Bouton (septermbre 2002} met
I'accent sur ["éthique, la transparence, le code moenétaire et financier. Le rapport Pascal Clément
{décembre 2003} vise a réhahiliter "actionnaire, clarifier les pratiques en matiére de remunération.

2 ¢ LES PERSPECTIVES

Cette nouvelle organisation a pour but :

- la transparence sur le fonctionnement du conseil et des dirigeants;

- la transparence des rémunérations des dirigeants et administrateurs ;

- le réle et I'indépendance du conseil - il doit exister un minimum d'administrateurs indépendants;
- la création de comités d'administrateurs {comité d'audit, de rémunération).

L'entreprise peut avoir

—~ une gouvernance actionnariale (shareholders) : 'entreprise cherche & maximiser le cours
boursier ;

- une gouvernance partenariale (stockholders) : I'entreprise prend en compte les différentes
parties prenantes.

3 ¢ LES DIFFERENTS DOCUMENTS A ETABLIR

Les organes de direction des entreprises sont dans "obligation, a la cldture de chague exercice, de
dresser linventaire, les comptes annuels et de présenter un rapport de gestion écrit.

Le président du corseil d'administration ou du conseil de surveillance doit, dans un rapport, rendre
compte des conditions de préparation et d’organisation des travaux du conseil ainsi que
des procédures de contrdle interne mises en place par la société. Le commissaire aux comptes
présente ses observations sur ce rapport pour la partie concernant les procédures de contrdle
interne relatives a ['élaboration et au traitement de l'information comptable et financiére.

Les entreprises composées de plus de 300 salariés ou ayant un chiffre d'affaires supérieur a
18 millions d'euros sont tenues d'établir des comptes semestriels et de présenter annuellement
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un tableau de financement, un plan de financement prévisionnel ainsi gu'un compte de
résultat prévisionnel.

Les entreprises faisant une offre au public de titres financiers doivent en plus présenter un tableau
d'activité et de résultats du semestre écoulé ainsi qu’un rapport expliquant ces données et leur
evolution future.

Dans les grands groupes, des procédures de reporting sont mises en place. Cette méthode
consiste a faire remonter I'information depuis le bas de I'organigramme vers la direction générale.

Les résultats sont remontes a intervalles réguliers, ils sont analysés et le plus souvent comparés aux
prévisions.
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1 + FAUTORITE DES MARCHES FINANCIERS (AMF)

Il s"agit d'un organisme public indépendant qui a pour mission de veiller & la gualité de I'informa-
tion financiére publiée et de réguler les opérations financieres. Pour gu'elle puisse répondre a ses
objectifs, le contrdle légal a été modernisé {création du Haut Consell des commissaires aux
comptes, interdiction de cumul des activités d'audit et de conseil...) et |a transparence améliorée
{rémunération des commissaires aux comptes rendue publique...).

Elle doit réglementer, autariser, surveiller et sanctionner.

A - Les competences

Ses compeétences portent sur les opérations et informations financiéres (réglemente et cantrile
I'ensemble des opérations financieres portant sur des sociétés cotées), sur les produits d'épargne
collective (autarise la création SICAY, FCP, vérifie les informations figurant dans les prospectus),
sur les marchés et leurs infrastructures {définit leur principe d'organisation et de fonctionne-
ment), sur fes professionnels (régles de bonne conduite, les obligations que les professionnels
doivent respecter) et sur F'information des investisseurs.

B - Les missions

Elle a pour missiors le contrdle des conseillers en investissements financiers, la surveillance des
agences de notation et le partage du contrile des démarcheurs avec d'autres autorités.

Chague année, |"AMF publie un rapport sur les pratiques des entreprises.
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2 + LES INFORMATIONS A FOURNIR

Le marcheé financier prend de I'importance et les entreprises daoivent pouvoir communiquer avec
les investisseurs. Les entreprises utilisent des montages financiers compliqués pour obtenir une
image comptable valorisante; |'information occasionnelle est délivrée dans des prospectus. Une
directive européenne de 2003, appelée directive prospectus, a permis d'harmoniser les différents
documents et renforce la protection des investisseurs. Une directive européenne de 2004 appelée
transparence a augmenté les obligations imposées aux sociétés cotées.

A - Les informations périodiques

Les sociétés cotées doivent publier périodiquement des informations sur leurs activités, leur struc-
ture financiere. Ces informations doivent étre publites au BALO {bulletin des annonces légales
obligatoires) sous le contréle de 'AMF. Les informations relatives au gouvernement d'entreprise et
au contrale interne doivent étre 4 disposition de toute personne qui en fait la demande.

B - Les informations permanentes

Elles sont données en dehors de tout cycle régulier, a 'occasion de divers événements pouvant
affecter le cours du titre. Elles sont destinées a garantir la transparence des marchés (efficiente).
Lorsgue le résultat probable est différent du résultat prévisionnel, il s'agit dalerte au résultat
(profit warning). Cette information peut aussi concerner les franchissements de seuils.

C - Les informations spécifiques

Il s"agit d'informations occasionnelles (prospectus) donnees lors d'opérations spécifigues telles que

par exemple :

- |"admission et |'émission d'instruments financiers cotés sur Euralist © publication d’un prospectus
visé par I'AMF {pour chagque instrument, la réglementation donne la liste des informations mini-
males a fournir). Celui-ci doit étre diffusé;

~ "admission et I'émission de valeurs mobiligres négociées sur Alternext - si la proposition est
concomitante avec une offre publique, alors le prospectus doit étre visé par I"AMF ;

~ |"OPE (offre publique d'échange), OPA (offre publique d'achat) : la sociéte initiatrice publie un
communigqué de presse ainsi qu’une note d'information visée par I"AMF.
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13

1 + LES STRATEGIES D'ENTREPRISE
A - Les opérations de croissance

L'entreprise souhaite développer une activité complémentaire ou nouvelle et pour cela elle sou-
haite acquérir une autre entreprise déja implantée. Elle va prendre le contrdle de la société dite
société cible, soit en achetant les titres de participation de la société cible, soit en regroupant
les deux entreprises {fusion, scission, apport partiel d'actifs). L'entreprise peut aussi souhaiter
s'associer afin de réaliser en commun ce gu'elle ne peut pas faire isolément, on parle d'alliance.
Dans ce cas il y a création d'une nouvelle entité (groupement d'intérét économigue, sociéte en
participation.__).

B - Les étapes du processus de regroupement

La premiére étape est la négociation prealable, elle aboutit a la décision de principe des parte-
naires. Ensuite a lieu la mise en ceuvre avec, dans un premier temps, "établissernent de la fettre
d'intention (volonté des parties de s'engager dans le processus), puis I'évaluation des sociétes
afin d'étre en mesure d'établir le projet de traité de fusion ou d'apport._ |l s'agit du paint de
départ officiel des opérations. La derniere étape est la réalisation, c'est-a-dire le dénouement
juridique du processus de regroupement avec intervention du commissaire a la fusion, les convo-
cations aux assemblées générales, la publicité legale, etc.
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2 + LES OPERATIONS DE REGROUPEMENT

La loi du 24 juillet 1966 sur les sociétés commerciales a té modifiée par une loi du 5 janvier 1988.
Cette loi a rattaché les notions de fusion et de scission & un principe général, celui de la transmis-
sion de patrimoine. Le réglerment CRC 2004-01 a quant a lui harmonisé les procédures comptables.

A - La fusion

1) La définition du Code de commerce

Selon le Code de commerce {art. L. 236-4), « une ou plusieurs sociétés peuvent, par voie de fusion,
transmettre leur patrimaine 4 une société existante ou & une nouvelle socéte qu'elles consti-

tuent »_ |l y a deux voies possibles :
~ par création d'une société nouvelle a laguelle une ou plusieurs sociétés apportent leur actif

(fusion réunion). Les sociéteés initiales disparaissent ;

- par Mabsorption queffectue une société existante des actifs d'une ou plusieurs sociétés, En fait,
cette opération peut &tre traduite en une augmentation de capital pour la société absorbante et
en une liguidation pour la société absorbee.

La société qui transmet son patrimoine sera appelée « société absorbée » et celle qui regoit

« société absorbante ».

Fusion réunion Fusion absorption

(&) &) (®) (B)

© (®)

2) Les conséquences juridiques

Une fusion a pour conséquences juridiques la dissolution sans liquidation des sociétes qui
disparaissent, la transmission universelle du patrimoine de la société absorbée a la societé
absorbante dans ['état ol il se trouve a la date de réalisation définitive de I'opération et ['acqui-
sition par les associés ou actionnaires des socigtés qui disparaissent de la qualité d'associés ou
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actionnaires de la société absorbante. L'échange se fait sur la base d'un rapport d'échange.
Ce rapport de titres peut &tre complété par une soulte (complément en numéraire). Celle<ci ne
peut pas étre supérieure a 10 % de |a valeur nominale des titres attribués. || peut exister des rom-
pus en cas de nombre nan entier d’actions.

3) Les dates d’effet et de réalisation

La date de réalisation juridique d'une fusion est la date de la dernigre assemblée générale statuant
sur le traité de fusion. La fusion a un effet rétroactif, effet différé (cf. fiche 23).

4) La fusion simplifiée

L'article 236-11 du Code de commerce prévoit que lorsque la société absorbante détient en
permanence la totalité du capital (100 % des titres) des sociétés absorbées, depuis le dépdt au
greffe du tribunal de commerce du projet de fusion jusqu’a la réalisation de |"opération, alors cette
fusion ne donne pas lieu a l'approbation de la fusion par I'assembléee générale extraordinaire des
sociétés absorbées et a 'établissement des rapports du conseil d*administration ou du directoire
de chacune des sociétés participant a 'opération et des rapports du commissaire a la fusion.

Ce régime ouvre droit a la rétroactivité. La loi de simplification et d’amélioration de la qualité
du droit prévoit gue la société absorbante sera elle aussi dispensée de se pranoncer sur la fusion.
De plus, une nouvelle procédure de fusion simplifiée est créée lorsque la société mére détient au
moins 90 % des droits de vote de la filiale.

B - La scission

Selon le Code de commerce (art. L 236-1, al. 2}, il y a scission larsque le patrimoine d’une societé
est scindé en plusieurs fractions simultanément transmises a plusieurs sociétés existantes ou nou-
velles. La société scindée est dissoute, une nouvelle société est créde ou alors la société profitant
de I"apport fait une augmentation de capital. La société scindée se trouve dans la méme position

qu'une sacigté absorbée.
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La loi de simplification et d’amélioration de la qualité du droit étend la procédure de fusion simpli-
fiee aux scissions dans les cas o la sociéte scindée est détenue a 100 9% par les sociétés bénéfi-
ciaires de la scission. De plus, en cas de scission réalisée par apport a des SA nouvelles, le rappont
du conseil d'administration ou du directoire n‘aura plus a étre établi (cf. fiche 21).

C - L'apport partiel d'actif (art. L. 236-22 et L. 236-2, C. com.)

Une société apporte & une autre société une partie de son activité et recoit en échange des titres.
L'opération est analogue a la scission, sauf que |a société apporteuse n'est pas dissoute.

OO
ONNO

B peut &tre une société existante ou une sociéte nouvelle (cf. fiche 22}

D - La confusion de patrimoine

Larsgu'une personne morale soumise a 'S détient la totalité des titres d'une filiale gu'elle entend
absorber, celle-ci peut recourir soit a la fusion simplifiée soit a la dissolution sans liguidation: la
TUP (transmission universelle du patrimoine, article 1844-5 du Code civil). La dissolution de |a
société entraine la transmission universelle de patrimoine de la sociéte a 'associé unigue et les
parts ou actions de la société dissoute ne donne lieu a aucune rémunération. |l n'y a pas ligqui-
dation.

La transmission universelle du patrimoine ne peut pas avoir d'effet rétroactif.
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Le processus des fusions FICHE

14

1 + LE CALENDRIER DES OPERATIONS DE FUSION ABSORPTION

La phase préparatoire : cette phase est librement utilisée, il 'agit de la période de rapproche-
ment au cours de laquelle sont étudiées toutes les conditions de la fusion. || peut étre établi un
document appelé protocole, mais celui-ci ne se substitue pas au projfet de fusion.

L'approbation du projet de fusion : il S'agit de la phase de conceptualisation du projet. La loi
de simplification et d'amélioration de la qualité du droit prévoit que les actionnaires des sociétés
participant a la fusion peuvent décider a 'unanimité gue le conseil d'administration ou le directoire
de chague société n'établira pas de rapport sur 'opération.

La publicité du projet de fusion : cette phase sert 3 avertir |es tiers du projet.

L'approbation et réalisation de la fusion : il s'agit de la finalisation et de 'acceptation de la
fusion par les actionnaires des sociétés concernées.

L'enregistrement et publicité de la fusion : cette phase permet d'enregistrer toutes les modifi-
cations concemant les sociétés concernées par la fusion.

2 + LES DISPOSITIONS JURIDIQUES RELATIVES A LA FUSION

A - Le projet de fusion

Le projet de fusion doit contenir les infarmations suivantes :

1} la forme, la dénomination et le sitge social de toutes |es sociétés participantes ;
2} les motifs, buts et conditions de la fusion;
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3} la désignation et I'évaluation de I'actif et du passif dont la transmission a la société absorbante
est prevue,

4} les modalités de remise des actions et la date a partir de laguelle ces actions donnent droit aux
bénéfices, ainsi que toute modalité particuliere relative a ce droit, et la date a partir de laguelle
les opérations de la societé absorbée seront, du point de vue comptable, considérées comme
accomplies par la société bénéficaire des apports;

5} les dates auxquelles ont eté arrétes les comptes des sociétes intéressées utilisés pour établir les
conditions de "opération;

B} le rapport d'échange des droits sociaux et, le cas échéarnt, le montant de la soulte;
7) le montant prévu de la prime de fusion;

8) les droits acrordés aux associés ayant des droits spéciaux et aux porteurs de titres autres gue
des actions ainsi que, le cas échéant, tous avantages particuliers.

Ce projet peut étre accompagné d’annexes. || doit aussi mentionner les engagements requis pour
pauvoir bénéficier du régime fiscal de faveur.

B - Le role des commissaires a la fusion

Selon l'article L. 236-10 du Code de commerce, « un ou plusieurs commissaires & la fusion, dési-
gnés par décision de justice, établissent sous leuwr responsabilité un rapport écrit sur les modalités
de la fusion ». La désignation est effectuée a I'unanimité des associés {ou actionnaires) ou a défaut
par une décision de justice demandée par un associé {ou actionnaire} ou gérant.

Le commissaire a la fusion doit établir un rapport sur les modalités de la fusion et plus précise-

ment doit vérifier le caractére pertinent des valeurs retenues et le caractére équitable du

rapport d'échange. Pour cela il doit

— indiguer la ou les méthodes suivies pour la détermination du rapport déchange proposé;

— indiguer si cette ou ces méthodes sont adéguates en I'espéce et mentionner les valeurs aux-
quelles chacune de ces méthodes conduit, un avis étant donné sur I'importance relative donnée
a ces méthodes dans la détermination de la valeur retenue;

- indiguer en outre les difficultés particulieres dévaluation s'il en existe.

Il doit aussi etablir un rapport sur la valeur des apports en nature. |l doit

— apprécier sous sa responsabilité la valeur des apports en nature et les avantages particuliers ;

- vérifier que le montant de 'actif net apporté par la société absorbée est au moins égal au mon-
tant de 'augmentation de capital de la société absorbante ou au montant du capital de la
société nouvelle issue de la fusion.
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C - Les documents mis a la disposition des actionnaires

Les societés par actions participant a une opération de fusion doivent mettre a la disposition de
leurs actionnaires au sigge social, un mois au mains avant la date de 'assemblée générale extraor-
dinaire appelée a se prononcer sur le projet - le projet de fusion, les rapports du conseil d"adminis-
tration ou du directoire et des commissaires a la fusion, les comptes annuels approuvés par les
assemnblées générales ainsi que les rapports de gestion des trois derniers exercices des sociétés
participant a 'opération et un &tat comptable intermédiaire établi selon les mémes méthodes et
suivant la méme présentation que le dernier bilan annuel.

D - Les droits des tiers a la fusion

Les opérations de fusion ant pour caractéristique essentielle la transmission universelle du patri-
moine de la société qui disparait au profit des sociétés existantes ou nowvelles qui le recueillent.

Selon 'article L. 236-14 du Code de commerce, la société absarbante ou nouvelle prend les dettes
de la societé absorbée telles quielles étaient au point de vue de leur cause, de leur nature et des
garanties dont elles sont assorties. Les créanciers sociaux benéficient d'un droit d'opposition, a
la condition que la créance soit antérieure 4 la publicité donnée au projet de fusion.

En cas d'existence de créandiers obligataires, le projet de fusion doit étre soumis aux assemblées
d'obligataires des sociétés absorbées, a moins que les remboursernents de titres sur simple
demande de leur part soient offerts auxdits obligataires.

Les siretés hypothécaires régulierement inscrites sur les immeubles, propriétés de la société absor-
bée, doivent &tre renouvelées sous la raison sociale de la société absorbante.

E - Les aspects sociaux de la fusion

La fusion mentraine pas |'interruption des contrats de travail : en effet, selon larticle L. 122-12 du
Code du travail, en cas de fusion, tous les contrats en cours au jour de 'opération subsistent entre
le nouvel emplayeur et le personnel de 'entreprise. Le nouvel employeur est tenu a "égard des
salariés dont les contrats de travail subsistent des obligations qui incombaient a I'ancien employeur
a la date de l'opération.

Les accords collectifs et le maintien des avantages qui en découlent doivent en principe étre reng-
gociés en cas de dénonciation par I'une ou 'autre des parties. Cependant, tant que les accords
dénoncés n'ont pas été remplacés, les salariés conservent les avantages gu'ils avaient acquis.

Les représentants du personnel de la société absorbée dont le mandat est en cours continuent
d’étre protégeés.
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+ Application (d:aprés un sujet d'examen)

La sociéte R dedde de fusionner avec la sooéré L Les salaniés de la sodété | sont soumis 4 un accord d'enire-
prise de durée indéferminde signé le 01/03/N-1 par Monsieur Alex, directeur général ef las délégués syndicaux
de la sociéte.

Monsieur Fic, dirigeant de la sodété R a lui-méme signé e 01/06!N un accord d'entreprise & durée indéter-
minée svec les délégues syndicaux de la societé A,

Les salariés de la société | continueront-ils &4 &étre soumis & laccord du 01/03/N-1 7 Pourront-ils
prétendre & "application de l"accord du 01/06/N ?

Correction
Les salarigs de |a societe absorbée voient leur contrat de travail poursuivi en application du Code du travail.
L'avenir de leur convention collective est soumis aux régles de la dénonciatian.

A la fin d’'une période de trois mais aprés I'absorption: s ouvre Ure période de douze moks destinge & permettre
la négociation d'un nowel accord. Tant que cet accord n'a pas eté signé et dans |a limite des dolze mais, les
salariés de |a société absorbee continuent a béneficier de leur comvention tout en bénéficiant des effets de la
convention du nowvel employeur.

F - Clauses de garantie de passif

La société absorbante demande a la sociéte absorbée une garantie lui permettant de se couvrir
cantre tout créancier de la société absorbée dont l'origine de la créance serait antérieure 4 la ces-
sion, et qui n'aurait pas été portée a la connaissance de la société absorbante.
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1 + LES VALEURS D'ECHANGE ET PARITES

La détermination de la valeur d'échange et de la parité est une opération délicate. |l faut évaluer
chague socigté. Selon |I"Autorité des marches financiers (AMF), il corwient de privilégier la qualité éco-
namique au détriment du juridique. La parité quant a elle est déterminge suite a des négociations.

A - La valeur d'échange

Il existe plusieurs criteres d'évaluation (fiches 6 & 9); les mémes critéres doivent &tre employes.
En effet, il faut une homogéngité entre la société absorbante et la société absorbée. || est interdit
d'utiliser des coefficients de pondération afin de calculer la valeur de la société.

B - La parité

Il s'agit du rapport d"échange des titres de la société absorbée avec ceux de la société absorbante.
Il ne faut pas chercher a justifier avec précision une parité d’échange, celle-ci résulte d'un cormpro-
mis suite & des négaciations entre les sociétés intéressées.

+ Application (d/aprés un sujet d'examen)

la sodéte R déade d'absorber la sodéré L au 1% janvier N.

la sodére R 3 un capital de 150000 actions (valeur nominalke © 150 €. la soceté L & un capital de
100000 actions, ke montant de ses capitaux propres s'éléve & 14500 KE.
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la valorisation totale de la socidté R, qui constitue Ja vakeur d'échange, 5%iBve & 54000 K€, celle de L &
28800 K&,

Déterminer le rapport déchange des titres.

Comrection

Waleur des titres R : 54000000 /150000 = 360 €
Waleur des titres | ; 28800000/ 100000 =188 €
Parité d'echange 360 / 288 = 5/4 soit 4 R pour 5 L

2 + LAUGMENTATION DE CAPITAL A EFFECTUER

Les actionnaires de la société absorbée vont recevoir des titres de |a société absorbante, ¢'est pour-
quoi celle-ci doit effectuer une augmentation de capital afin de les rémunérer.

A - Aucune société ne détient de participation dans 'autre.

+ Application {suite)

Dans le cas ol il n'existe aucune participation enlre les deux sociétds, § vous est demandé de calculer e
nombre d'actions gue la sociéte R doit émetire pour remunérer 'apport de L, ainsi gue le montant de 'aug-
meniation de capital

Correction
Mombre d'actions L a rémunérer ; 100000, et la parité est de’ 4R pour 5 L

Wombre d'actions R a créer 100000 » 4/5 = BO0OO actions; soit une augmentation de capital de BOOOD = 150
= 12000000 €

Pour |es ecritures comptables, se reférer 4 la fiche 17.

B - La société absorbante détient des titres de la société absorbée

La société absorbante n'a pas a rémunérer ce qui lui appartient déja, son capital naugmente que
pour la valeur de I'actif apporté. Juridiquernent, le contrat de fusion peut prévoir une fusion allo-
tissernent {I'actif de I'absarbée est séparé en deux lots) ou une fusion renonciation {la société
absorbante annule les titres de la société absorbée gu'elle détient et effectue une augmenta-
tion de capital pour la part des autres actionnaires, fiscalement le régime de faveur s'applique,
cf. fiche 24).

Comptablement, il n'y a aucune différence entre les deux modalités (cf. fiche 18).
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+ Application (suite)

L3 sodiéré R détient une parlicipation de 70 % dans I3 sociéle L i 5"agit d'une fusion « renondation ». Il vous
est demandé de calculer le nombre d'actions que 13 sodété R doit émelire pour rémunérer 'apport de L,
ainsi gue le montant de "augmentation de capital.

Comection

Mombre d'actiors L a réemunérer : 100000 - 70000 = 30000
Mombre d'actions R a créer @ 30000 % 45 = 24000 actions
hantant de 'augmentation de capital © 24 000 = 150 = 3600000 €

C - La société absorbée détient des titres de la société absorbante

Les titres détenus par la société absorbée n'ont aucune incidence sur la détermination de 'aug-
mentation de capital. La société absorbante rémunérera la totalité de 'apport, en échange elle
recevra ses propres actions quelle devra annuler par une réduction de capital (cf. fiche 19).

D - Les sociétés ont des participations réciproques

Il s'agit d'un mixte entre les deux solutions précédentes. La société absorbante devra faire une
augmentation de capital pour rémunérer 'apport gu'elle ne détient pas, une réduction de capital
pour annuler ses propres titres qu'elle recevra pendant I'échange et une annulation des titres de
la société absorbée quielle détient (cf. fiche 20).

3 ¢ LA VALEUR DES APPORTS

Si la valeur de fusion et le rapport d'échange sont totalerment libres, il n'en est pas de méme pour
la valeur d’apport. Sa détermination est guidée par le respect des normes comptables, ¢'est-a-dire
du reglement 2004-01 du comité de la réglementation comptable (CRC).

La détermination des valeurs d'apport peut s'effectuer selon deux méthodes : valeur réeffe ou
valeur comptable. Le reglement comptable affirme le principe d'inscription des apports dans les
comptes de la sociéte bénéficiaire pour les valeurs figurant dans le traitée d'appont. Ces valeurs
doivent &tre déterminées selon les modalités fixées par le réglement comptable en fonction de
deux types de critéres -

- la situation de contrdle des sociétés au moment de "opération (on parle uniguement de

contrdle exclusif (cf. fiche 26);
- le sens de 'opération.
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Motion de contrale

Valorisation des apports | Valeur comptable Valeur réelle

Opérations impliguant

des entités sous controle commun

QOpération a |'endroit

QOpération a I'endroit X
Opération a 'envers X
Operations impliguant des entités sous controle distinct

Opération a |'envers X

b

En cas de filialisation comportant un engagement d'introduction en bourse ou de cession 8 une
société sous contrale distinct, les apports sont toujours évalués a la valeur réelle. 5i 'engagement
d'introduction en bourse ou de cession matéralisé dans le traité d’apport ne se réalise pas selon

les modalités initialerment prévues, il conviendra de modifier la valeur d'apport.

En cas de confusion de patrimoine ou de fusion simplifiée, les apports serant évalués a la valeur

comptable.
Selon le reglement comptable, les actifs et passifs apportés dovent étre evalueés individuel-
lemarnt. Ces valeurs correspondent aux valeurs reelles attribuées a chacun des éléments

Valeur reelle imscrits dars le traite d'apport, figurant ou non a 'actif ou au passif du bilan de la societe
absorbée a la date de I'opération, et s'apprécient en fonction du marche et de ['utilité du
ben pour la société.

Valeur comptable C'est |3 valeur de chague actif et chague passif figurant dans les comptes de la societe

absorbée a |a date d'effet de 'opération.

Controle commun

Une des sociétés participant a 'opération contréle préalablement 'autre, ou alors les deux
societés sont préalablement sous le contréle d'une méme société mére.

Controle distinct

Aucune des sociétés participant 8 |'opération ne contrile préalablement I'autre, ou alors
ces sncigtés ne sont pas préalablement sows e contrdle d'une méme saciété mare.

Sociéte initiatrice

Sopcieté qui d'un point de vue économigque prend l'intiative des opérations et prend le
contréle du capital d'une autre société ou renforce son contrdle sur lui, ou le contréle
d'une branche d'activité apportée par une autre société,

Societe cible

Societé ou branche d'activité qui d'un point de vue économigue passe sous le contrle
de |a société initiatrice ou dont le contrale est renforce.

Opération a I'endroit

Aprés |a fusion, I'actionnaire principal de la société absorbarte bien gue dilué conserve son
pouvoir de contrale. La cible est la sociéte absorbée, l'inttiatrice est |a socigté absorbante
ou 'ure de ses filiales.

Fusion & l'envers

Aprés |3 fusion, I'actionnaire principal de la société absorbée prend le contréle de la
societé absorbante. La cible est la sociéteé benéficiaire des apports, l'initiatrice est la societe
apporteuse ou sa societé mere.
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¢ Application

L3 société B au capital de 6000 actions d'une valeur mathématigue de 100 € absorbe 3 sodété A su capilal
de 15000 actions d'une valeur de 200 €. La société A est détenue & hauleur de 70 % par |3 sogéé X
et la société B & hauteur de 80 % par i3 so0éte ¥,

Déterminer le sens de 'opération et fa valeur d'apport

Cormrection

Parité 2 B pour 1 A

Mombre d'actions B'a créer : 15000 x 2 = 30000 actiors

X regoit en échange de ses 10500 actions & {15000 x 70 %) 21 000 actions B (10 500 x 2)

X ¥ {6000 x 90 %)
210008 5 400 B
58,33 % 15 %

B {30000 + 6000 = 36000 actions)

La société initiatrice état la societé B, la société cible A. La societé ¥ perd le controle de la société B aprés [a
fusion. La sociéte A devient l'initiatrice et B la cible. |l s'agit d'une fusion 3 l'envers sous contréle distinct,
la valeur d'appaort sera la valeur comptable. || <'agit d'une opération de restructuration.

Lors d'une fusion a l'envers, la société absorbante initiatrice au départ devient la société cible et de
ce fait la valeur d'apport la concerme. Or dans le traité d'apport n'apparaissent que les valeurs
reelles de la sociéte absorbée au départ, les valeurs de la société absorbante n'y figurent pas.
Dans ce cas, il est tout & fait normal que ce soit les valeurs comptables gui soient utilisées.

4 + UANALYSE DE LA PRIME DE FUSION, DU BONI ET MALI DE FUSION

A - La prime de fusion

Il s*agit de la différence entre la valeur globale des appaorts et |a valeur nominale des actions de la

sociéte absorbante lors de I'augmentation de capital. Clest "équivalent de la prime d'émission lars
d'une augmentation de capital. La prime de fusion peut tre utilisée pour l'imputation des frais

relatifs a la fusion.
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+ Application (suite)
Dans fe cas ou R détient 70 % de L, cafculer fe montant de la prime de fusion.

Cormrection

La societe R contrdle avant 'opération de fusion la société L. Dans cecas le sens de 1a fusion n'a aucune incidence
sur la valeur o' apport qui se fera a la valeur comptable.

Mantant de 'apport: (14 500 = 30 %) 4350000
Maortant de I'augmentation de capital : 3600000
Prime de fusion : 150000 €

B - Le boni et le mali

Le boni représente |'écart positif entre I'actif net recu par la société absorbante 4 hauteur de
sa participation détenue dans la société absorbée et la valeur comptable de cette participation.
Le mali représente I'écant negatif {cf. fiches 16 et 18).
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Le mali de fusion FICHE
1B

1 + GENERALITES

A - La distinction vrai mali / faux mali

Lorsque la société absorbante détient des titres de la société absorbée, elle doit procéder & leur
annulation. Celle<ci peut faire apparaitre un boni ou un mali de fusion. Le mali global de
fusion est une moins-value sur les titres annulés. |l s’agit d'une charge, mais en cas de fusion a la
valeur comptable, il faut faire la distinction entre le vrai mali et le faux mali (mali technigue
dans le cas ol la valeur nette des titres est supérieure a I'actif net comptable apporté).

Le vrai mali représente la dépréciation sur la participation détenue par "'absorbante sur |'absorbée.

B - La comptabilisation du mali

Le mali de fusion peut &tre décomposé en deux éléments :

- un mali technigue {faux mali), lorsque la valeur nette des titres de la société absorbée figurant
a l'actif de la société absorbante est supérieure a I'actif net comptahble apporté. || est comptabi-
lisé dans un souscompte intitulé « mali de fusion » du compte 2073 « Fonds commercial -
mali de fusion »;

~ au-dela du mali technique, le solde du mali (vrai mali), qui peut étre représentatif d'un complé-
ment de dépréciation de la participation détenue dans la société absorbée. Le vrai mali est
comptabilisé en charge, dans le résultat financier de la société absorbante de "exercice au
cours duguel "opération est réalisée.
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¢ Application

L3 sociéré A déient 80 % de la société B, soif 800 actions pour une valeur de 10000 €. La sodéré 4 absorbe
la société B La valeur nominale est de 10 €. La fusion st soumise au régime de faveur. Les deux sooéfés sont
détenues par la société M, qui aprés fusion garde fe contrdle. Il s'agit d'une fusion & "endroit sous contrdle
commun, 'apport se fait 3 1a valeur complable. La parité est de 1 acion A pour 2 actions 8. Au moment de

la fusion, les capitaux propres de 8 5'éldvent & 65000 € pour 1 000 aclions. Des plus-values latentes de 1500 €
existent.

Procéder & l'analyse de la fusion et & la comptabilisation de fa promesse d'apport chez A.

Correction

L'ANCC de B est de 6000 + 1 500 = 7500

Analyse : nombre de titres de B ; 1000
titres appartenant a A — 800
titres- a remunerer 200

Titres A a créer . 200/ 2 = 100 actiors A soit une augmentation de capital 100 x 10 = 1000 €.

Valeur Apport 6000

Chez I'absorbante Chez les autres actionnaires
Apport 6000 x 80 % = 4800 Apport 6000 x 20:% = 1200
Achat - 10000 Augmentation de capital 1000
Mali fusian -5200 Prime de fusion 200
Stapportala VR 7500 =80 % =6000
Achat — 10000
Vrail mali fusion — 4000 charges financéres
Faux mall 1200 immabilsation incorporelle

Ecritures chez I'absarbante

4561 Compte apport 6000
2073 Fonds commercial - Mali fusion (MT) 1200
665 Mali fusion 4000
101 Capital 1000
261 Titres de participation 10000
1042 Prime de fusion 200
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FicHE 16 # Le mali de fusion

2 ¢ UAFFECTATION DU FAUX MALI OU MALI TECHNIQUE

Selon le réglement des fusions, il n'est pas possible de ventiler le mali dans les différents postes de
Iactif concerné puisqu’il doit étre enregistré en immobilisation incorporelle. Il faut done procéder
a une affectation extra-comptable en fonction de |a plus-value latente constatée, non compta-
hilisée, dans la mesure ol elle est significative.

Une dépréciation est possible. En cas de vente de I'actif, il faut penser a sortir le mali du hilan.

A - Les modalités d'affectation du mali technigque

Le mali est non amortissable car la durée de consommation de ses avantages économigues futurs
ne peut pas étre déterminée de facon fiable. Mais les éléments constitutifs du mali doivert faire
I'objet d'un test de dépréciation.

Le test de dépréciation est fonction de la valeur actuelle des actifs sous-jacents et de la valeur
comptable augmentée de la quote-part de mali affecté. Cette dépréciation n'est pas déductible.

La valeur actuelle correspond a la valeur la plus élevée entre la valeur vénale et la valeur d'usage.

+ Application (suite)

En N + T Jes titres ont une waleur de 2200 € Lors de la fusion, la plus-value sur bitres &tait de 500 € (valeur
complabie Z 000).

Présenter I'écriture de dépréciation du mali technigue.

Correction
Le mali techriique a ete affect? aux titres pour 400 € (120011 500 x 500).

La valeur comptable des titres est de 2000 + 400 = 2400 alors que la valeur réelle est de 2200 €. Le mali s'est
déprécié de 200 €.

6816 Datatiors aux dépréciations des immobilisations comaorelles 260
etincorporelles
28073 Dépréciations du fonds commercial 200

B - La cession d'un actif sous-jacent
Il convient de réduire le mali a concurrence de la gquote-part affectée a cette immobilisation cédée.
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+ Application (suite)

Les titres sont cédés en N + 2 pour 2200 €
Présenter les écritures de cession.

Correction
Mains-value de cession : 2 200 - 2400 = 200

675 Valeurs comptables des élements d'actif cédas 2400

261 Titres de participation 2000
2073 Fonds commercial - Mali fusion {MT) 400
512 Bangue 2200

775 Produits des cessions d'éléments d'actif 2200
29073 Dépréciations du fonds de commerce 200

Reprises sur depreciations des immohilisations corporelles et
138 incarporelles 8

C - Les conséquences fiscales

La comptabilisation du mali technique en compte 207 ne remet pas en cause le régime de faveur.
Pour les entreprises sourmnises au régime de faveur, 'administration n'accepte pas la déduction de
la dépréciation du mali technique. En cas de cession, la quote-part du mali est non déductible.

+ Application (suite)
Traiter les probfémes fiscaux.
Cormrection
Lors de la comptabilisation, le vrai mali enregistré en charge est normalement déductible.

La dépreciation de 200 n'est pas deductible, il corvient de la réintégrer extracomptablement.

Lors de |a cession, la guote-part du mali enregistrée dars le compte 675 pour 400 n'est pas deductible, il faut la
réintégrer. La reprise de dépréciation est a déduire extracomptablement.

3 + CAS PARTICULIER

Il existe des cas ou l'entreprise est en présence d'un mali de fusion, mais lors du calcul du vrai mali,
celui-ci est un boni.

72 sur 258 08/10/2014 09:4



CarrA©s DSCG 4 - ComptabilitA®© et audit 2013-201488:fiches de ...

73 sur 258

http://scd.univ-fcomte.cyberlitren.scdl1.univ-fcomte.fr/reader/epL

FicHE 16 # Le mali de fusion

Travaillons sur un exemple :

La société A détient 70 % de |a société B pour une valeur de 30000 €. La fusion se fait a |a valeur

comptable.

Le montant de I'ANCC de B se décompose ainsi

Capitaux propres
Plus-value sur terrain

Fonds de commerce non valarise

Engagement Retraite
Impats différés passifs

A - Cas ou il existe un boni de fusion
Procédons a I'analyse de la fusion :

Valeur Apport 40000 € chez I'absorbante :

Apport 40000 x 70 9% = 28000

Achat 30000

Mali fusion - 2000

Siapport 4 la VR : 62000 x 70 % = 43400
Achat 20000

Boni fusion 12400

40000
27000
18000
= 12000

- 11000

62000

Le faux mali est de 2000 en immobilisations incorporelles.

B - Suivi du mali technigue

Tableau d'affectation du mali :

27 +1812)= 12 %

"'::: ffl:" Dépréciation | VNC | Valeur réelle | Plus-values nettes | Mali affecté
Terrains 137000 30000 107000 134000 18000 1200(1)
Fonds commercial 18000 12000 800

(1) 2000 % 18000+ 30000

(2 27000 = 2 /3

Attention | Le mali ne se fait que sur les plus-values latentes et dans la Imite de cellesci. C'est pourquai il n'y
a pas les engagements retraites.
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Un test de dépréciation a été effectug fin N + 1 :

e | el | el | e e
Terrains 107000 1200 108200 106000 2200 1200 1000
Fonds commercial ol 200 800 20000
6816 Dotations aux deépreéciations des immobilisations corporelles et 2200
incorporelles
29073 Deépréciations du fonds commercial 1200
291 Dépréciations du terrain 1000
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La comptabilisation FiCHE
des fusions simples 17

Les sociétés absorbée et absorbante n'ont aucun lien entre elles.

1 ¢ CHEZ L'ABSORBANTE

Afin de rémunérer les apporteurs (actionnaires de B), la société absorbante doit procéder a une
augmentation de capital d'un montant égal a la valeur nominale des titres crées attribués aux
associés. Une prime de fusion peut apparaitre, celle-ci représente la différence entre I'évaluation
des apports et le montant de 'augmentation de capital; elle existe lorsque la valeur des titres de
I"absorbante est supérieure a la valeur nominale. Elle représente les droits dentrée des nouveaus
actionnaires dans |a société absorbante. |l peut exister une soulte pour équilibrer I'échange : celle-
i doit &étre inférieure 8 10 % de I'augmentation de capital.

Apports nets = augmentation de capital + prime de fusion + soulte

La prime de fusion appartient aux capitaux propres, elle est utilisée pour imputer les frais de fusion
ainsi gque les provisions réglementées.

Pour la comptabilisation des apports, les éléments doivent &tre repris pour leur valeur inscrite
dans le traité de fusion (valeur comptable ou valeur réelle). Pour bénéficier du régime de faveur,
la société absorbante doit reprendre a son actif les provisions dont I'imposition est différée.
Cette obligation ne s'appligue pas aux amortissements dérogatoires, ils peuvent simplement étre
réintégrés extracomptablement sur les années restant a courir.
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2 ¢+ CHEZ 'ABSORBEE

La fusion entraine la dissolution de la société absorbée. || convient d'enregistrer les opérations

suivantes :

— le transfert des actifs et des dettes de |a société absorbée dans |a société absorbante et de la

créance résultant de cet apport;

~ la rémunération de |'appont par la société absorbante sous forme de remise de titres et éventuel-
lement d'une soulte;
- |la comstatation des droits des actionnaires de |a société absorbée sur "actif net, en soldant les

comptes de capitaux propres et d'actifs fictifs;

- le désintéressement des actionnaires de la société absorbée par échange des titres détenus

contre des titres de 'absarbante.

3 + LES FRAIS RELATIFS A LA FUSION

Les colts internes (temps passé, déplacements) sont comptabilisés en charges.

Les colts externes sont soit comptabilisés en charges, sait inscrits & I'actif, soit imputés sur la prime

de fusion {méthode préférentielle).

4 + COMPTABILISATION A LA VALEUR COMPTABLE

En cas de fusion a la valeur comptable, "écriture d'apport doit faire apparaitre la valeur d'origine,
les amortissernents et les déprédiations.

+ Application

La société M détient 80 % de la société A af 60 % dela sociélé B La sociéré A décide d'absorber la socialé B,
le rapport d'échange est de 3 actions A conlre 2 actions B. La valeur nominale de 'action A est de 10 €.

Bilan B au 31/12/MN (K€}

Actif Passif
Immobiisations &50) 400 450 | Capital (10000 actions) 250
Réserves 220
Actif arculant 450 450 | Provisions réglementées (PHF) 30
Faurmnisseurs 400
Total 1300|400 800 | Total S00

Présenter les écritures de fusion dans le journal de la société absorbante A
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Cormrection

Les sociétes sont sous contrdle commun de M, donc la fusion se fait 4 la valeur comptable (que |'opération sot

& lendrott ou & 'ervers).

MNombre d'actions apportées 10000
Mombre d'actions a créeer 10000 » 32 = 15000 actions
Martant appart : 500000 {250 4 220 + 30)
Augmentation du captal : —150000 (15000 x 10)
Prime de fusion 350 000
456 Societe B apports 500000
101 Capital 150000
1042 Prime de fusian 350000
Fromesse d'apport
2 Immobilsations 850000
Actif circulant 450000
28 Amartssements des immohilisations 400000
401 Fournisseurs 400000
456 Societe B apports 500000
Appaorts
1042 Prime de fusion 30000
1431 Provisions: reglementées (PHF) 30000
feprise provisions dont I'impot est differe

5 ¢« COMPTABILISATION A LA VALEUR REELLE

Dans ce cas, c'est a valeur réelle qui est inscrite au bilan de la société absorbante. Siun écart
subsiste, il convient de 'enregistrer en fonds commercial. Pour |a société absorbée, la plus ou

maoins-value d'apport est comptabilisée dans le compte 128 Résultat de fusion.

+ Application

Méme énonce sauf gue les socidtes A el B sonl sous conirdle distinct. La fusion est réalisee 5 la valeur réells.
la wvaleur reslle de la société B est de B50000 € du fait d'une plus-value sur un femain de 120000 €

d'une plus-kalue sur crédit-bad de 135000 € af dimpdts différds passif de 105000 €.

Présenter les écritures chez 'absorbante (A).
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Correction

456 Societe B apports 650000

101 Capital 150000

1042 Prime de fusion 500000
Pramesse o'apport

207 Fonds commercial {plus-value non affectés) 135000

2 Immabilsations (450000 + 120000) 570000
Actif circulant 450 000

155 Prowvisions pour impdts 105000

401 Fournisselrs 400000

456 Société B apports B50000
Apparts

1042 Prime de fusion 20000

155 Provisions pour impats 10000

1431 Provisiors réglementées (PHF) 30000
Reprise provisians dont impot est différe

Les impdts différés auraient pu étre comptabilises en 207
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Comptabilisation
avec une participation FICHE
de I'absorbante dans I'absorbée 18

1 + GENERALITES

La société, pour bénéficier du régime fiscal de faveur, va procéder a une fusion renonciation.

Celle-ci limite ['augmenrtation de capital de 'absorbante aux titres de |"absorbée non détenus par

I'absorbante. Puis la société absorbante procede a |'annulation des titres de I'absorbée |ui appar-

tenant. Cette annulation peut générer une plfus-value appelée boni de fusion ou une moins-

vafue appelée mali de fusion (vrai et faux mali, cf. fiche 16).

Le boni de fusion est comptahilisé -

— en résuftat financier, a hauteur de la quote-part des résultats accumulés par I'absorbée depuis
I"acquisition et non distribuée ;

— le surplus sera comptahilise en capitaux propres ou en totalite si les résultats accumulés ne
peuvent étre détermings de fagon fiable.

2 + FUSION A LA VALEUR COMPTABLE

L'absarbante enregistre 'augmentation de capital et la libération des apports. L'absorbée enre-
gistre |a dissolution de la société.
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Travaillons sur un exemple : M

80 %

> A

60 %

Il s'agira d'une fusion renonciation. Les bilans sont les suivants :

» B (la sociétée A absorbe la société B)

A (2000 actions a 200 €) en K€

B (1000 actions a 100 €) en K€

Immaobilisations 350 | Capital 400 | Immohilisations 150 | Capital 100
Titres B (600 actions) B0 | Réserves 100 | Actif circulant 450 | Reserves 50
Actif airculant 570 | Dettes 500 Dettes 450

Flus-value sur immobilisations ; 260

Plus-value sur immabilsations : 50

Lors de ['acquisition de A, les réserves de B sont de 33,33 k&,
Présenter les écritures nécessaires chez les deux sociétés (I"imposition différée sera négligee).

A - Analyse de |"opération

Il s"agit d'un contrdle commun : que la fusion soit a I'endroit ou a "envers, elle se fera a la valeur
comptable. La société A détenant des titres de la société B, il faut d’abord calculer la valeur
mathématique de B afin de déterminer la plus-value sur titres réalisée par A

Valeur mathematique de A

Valeur mathématigue de B

Capital 400000
Réserves 100000
Py ititres B (600 = 200 - 80 0000) 40000
Flus-value sur immaobilisatiors 260000
Taotal 500000
Yaleur mathématique 800 000,/2 000 400 €

Capital 100000
Réserves 50000
Flus-value sur immahilisations 50000
Total 200000
Valeur mathématique 20000051 000 200€

La parité est de 2 actions B pour 1 action A

B - Nombre de titres a creer, analyse de |la prime de fusion et du boni de fusion

Mombre d'actions :

MNombre d'actions appartenant a A :
Nombre d'actions a rémunérer :
Mombre d'actions a créer - 400/ 2 = 200 actions, soit une augmentation de capital de 40000 €.

1000
— 600 (renonciation)
400
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Ficee 18 ¢ Comptabilisation avec une participation de I'absorbante dans ['absarbée

Valeur Apport 150000 €

Chez l'absorbante Chez les autres actionnaires
Apport 150000 % 60 % = 90000 Apport 150000 x 40 % = 60000
Achat - B00O0O Augmentation de capital 40000
Boni fusion 10000 Prime de fusion 20000

Lors de 'acquisition, les réserves de B sélevaient a 33333 €; a la date de fusion, a 50000 €.

La guote-part des résultats accumulés par I'absorbée depuis 'acquisition et non distribuge &

enreqistrer en produits financiers est de 10000 € (50000 — 33333) = 60 %).

C - Les écritures dans les sociétés

Société absorbante Societé absorbée
456 Société B apports 150000 456 Compte apport & 150000
101 Capital 40000 Dettes 450000
1042 Prime de fusion 20000 2 Immaobilisations 150000
261 Titres de participation 80000 Actif circulant 450000
768 Produits financiers 10000 Apports
FPromesse d'appart 503 Actiors A 60000
2 Immobilisations 150000 456 Compte d'apport 60000
Actif circulant 450000 Remze des tires
Dettes 450000 1 Capital 100000
456 Société B apports 150000 106 | Reserves 50000
Apports 4568 | Act titres 4 échanger 60000
Lors d'apport a la valeur comptable, il corvient de reco- 455 Cormirte d'agpart 96000
pier ke bilan de |'absorbée en fasant apparaitre l'actif Salde capitaux progres
brut, les amﬂﬁfssemgnts et déprf'daﬁ?ns. Il ne faut 4568, [ Act. titres & echariger ciicen
pas reprendre le net, sinon le régime de faveur ne peut
pas s'appliguer. 503 Actians A 60000
Compensation
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3 ¢ FUSION A LA VALEUR REELLE

Le travail est le méme gue précédemment. L'absorbée comptabilise la plus ou maoins-value
d'apport dans le compte 128 Résultat de fusion.

Travaillons sur un exemple : M o = A 10 % » B (la sociéte A absorbe la sociéte B)
Les bilarns se présentent ainsi en K€ :

A (2000 actions a 200 €) B (1000 actions a 100 €)
Immaobilisations 480 | Capital 400 | Immobilizations 200\ Captal 100
Titres B (100 actions) 13 | Réserves 113 | Actif circulant 400 | Reserves 50
Actif circulant 520 | Dettes 500 Dettes 450
Plus-value sur immaobilisations @ 280 Plus-value sur immabilisations : 50

A |acquisition ; réserves = 30

A - L'analyse de I'opération
L'ANCC de B est de 200000 {150 + 50} soit une valeur mathématique de 200 €

L'ANCC de A est de 800000 (513 + 280 + (100 x 200 - 13}), soit Vm = 400 €.
La parité est de 2 B pour 1 A

Mombre d'actions 1000
Mombre d'actions détenus par A -100
A rémunérer 900

Mombre d'actions a créer : 900/2 = 450 soit une augmentation de capital de 90000 €.

Awvant I'opération, la société M détenait 1600 actions A, soit 80 % des droits de vote. Aprés la
fusion, M detient 65,30 % {1600/ 2450) de A. M prend le contrdle de B, |a fusion est a I'endroit,
la valeur d'apport sera la valeur réelle.
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Ficee 18 ¢ Comptabilisation avec une participation de I'absorbante dans ['absarbée a3

B - L'analyse de |la prime de fusion

Valeur Apport 200000 €
Chez I'absorbante Chez les autres actionnaires
Apport 200000 % 10 % = 20000 Apport 200000 x 90 % = 180000
Achat 13000 Augmentation de capital 90000
Boni fusion 7000 Prime de fusion proprement dite : 90000

Lars de ['acquisition, les réserves s"élevaient a 30000 € ; a la date de fusion, a 50000 €.

La quote-part des résultats accumulés par I'absorbeée depuis 'acquisition et non distribuge a
enreqistrer en produits financiers est de 2000 € (50000 - 30000} x 10 %)

Le boni de fusion & imputer en capitaux propres sur la prime de fusion est de 5000 €
{7000 - 2000).

C - Les écritures dans les sociétés

Société absorbante Société absorbée

456 | Sodete B apports 200000 456 Compte apport A 200000

101 Capital L0000 Dettes 450000
1042 Prime de fusion {90 + 5) Q5000 2 Immabilisatiors 0000
261 Titres de participation 13000 Actif circulant 400000
768 Produits financiers 2000 128 Reésultat fusion 50000

Promesse o'apport Apparts

2 Immabilisations 250000 503 Actions A 180000

Actif circulant 400000 456 Compte o apport 180000
Dettes 450000 Remie des titres

456 Société B apports 200000 101 Capital 100000

Apports 106 Réserves 50000

E ! i . 128 Résultat fusion 50000

La fusion se fasant a la valeur reelle, le bilan en valeur )
nette peut étre repris immédiatement. 4568 | Act. titres a échanger 180000
456 Compte o appaort 20000
Solde capitaux propres

4568 | Act. titres a echanger 180000

503 Actions A 180000
Compensatian
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Comptabilisation
avec une participation FICHE
de I'absorbée dans I'absorbante 19

1 + FUSION A LA VALEUR COMPTABLE

La société absorbante récupére ses propres actions {détenues par |'absorbée). Elle peut détenir
ses propres actions si celles-ci représentent moins de 10 % du capital, sinon |a société a deux ans
pour céder 'excédent. La société, en plus des opérations vues lors des fiches précédentes, devra
procéder a une réduction de capital.

Attention | Dans ce cas de figure, il n'existe ni boni, ni mali,

Travaillons sur un exemple : M 60 Y - A 0% = B
Les sociétés A et B sont sous contréle commun. La socigté B absorbe la sociéte A.

A (2000 actions a 200 €) K€ B (1000 actions a 100 €) K€
Immahilzations 350 | Capital 400 | Immohilisations 150 | Capital 100
Titres de participation B 80 | Réserves 100 | Actif circulant 450 | Réserves 50
Actif circulant 570 | Dettes 500 Dettes 450
P sur immaohilisations @ 260 Py sur immobilisations : 50
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A - Le calcul des valeurs mathématigues

La société A détenant des titres de la société B, il faut d'abord calculer la valeur mathematigue
de B afin de déterminer |a plus-value sur titres réalisée par A

Valeur mathématigue de A Valeur mathématique de B
Capital 400000 | Capital 100000
Réserves 100000 | Reserves L0000
Py/ftitres B (600 » 200 - 80 0000) 40000 | Plus-value sur immaobilisations 50000
Plus-walue sur immaobilisations 260000
Total 800000 | Total 200000
“aleur mathématique 800 0040/2 000 400 € | Valeur mathématigue 20000071 000 200 €

Parité : 2 B pour 1 A

M contréle B indirectement, la fusion se fera a la valeur comptable, quel gue soit le sens de
I'opération.

B - Le nombre de titres a créer, analyse de la prime de fusion
et du boni de fusion
Mombre d'actions a rémunérer - 2000.
Mombre d'actions a créer - 2000 = 2 = 4000 soit une augmentation de capital de 400000 €.

Awant 'opération, la sociéte M détenait 1600 actions A, soit 80 % des droits de vote. Lars de la
fusion, la société A regoit 4 000 actions B dont 4000 = 80 % = 3200 pour M. La participation de
M dans B passe a 64 % (3200/5000). Le contrdle est renforcg, la fusion est a I'envers.

Analyse :

hMontant apport : 500000
Augmentation de capital 400000

Prime fusion : 100000
Annulation de ses propres titres :

600 titres recus pour : 80000

Réduction capital : - 60000 (600 = 100)
Imputation sur prime de fusion : 20000
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C - Les écritures dans les comptes des sociétés

Société absorbante (B) Société absorbée (A)
456 Société A apports 500000 456 Campte apport B 500000
101 Capital 400000 Dettes 500000
1042 | Prime de fusion 100000 2 Immabilisations 350000
Promesse d'apport 261 Titres de participation BOOOD
271 | Actiors propres BOO0D Actif circulant 70000
2 Immobilisations 350000 Apports
Actif circulant 570000 503 | Actions B 500000
Dettes 500000 456 Compte d'apport 500000
456 Societé B apports 500000 Remme des titres
Apparts 101 Capital 400000
101 Capital {600 = 100) 60000 106 |Reserves 100000
1042 | Prime de fusion 20000 4568 | Act. titres a echanger 500000
277 Actians propres 50000 Solde capitaux propres
Annulation titres 4568 | Act. titres a échanger 500000
503 Actions & 500000
Compensation

2 + FUSION A LA VALEUR REELLE

Par rapport au point précédent, I'apport se fait a la valeur réelle au lieu de la valeur comptable.
Le schéma d'écritures chez la société absorbante n'est pas modifié. Pour la société absorbée, |l
suffit de tenir compte du résultat de fusion (cf. fiches 17-18).
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Comptabilisation FicHE
de fusions complexes 20

1 ¢+ PARTICIPATIONS RECIPROQUES

Il s*agit de la synthése des points vus dans les fiches précédentes.

10 %
80 % — o o
Travaillons sur un exemple !\ ———» A B {asocieté A absorbe la société B}
5 %
-

SOCIETE A (capital de 40000 actions & 40 €)

89 sur 258

Brut Amortissements Met MNet
Immabilisations (1) 10470000 4670000 5 800000 | Capital 1600000
Participations 315000 315000 | Réserves 3798000
Actif circulant 978000 100000 878000 | Dettes 1595000
11763000 4770000 6993000 64993000

{1} évaludesd 7020000 €
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SOCIETE B (capital de 30000 actions a 25 €)

Brut Amortissements Net MNet
Immaohbilisations {1) 5633000 1775000 3 B58000 | Capital 750000
Participations 84000 84000 | Réserves 2788000
Actif circulant 555 000 555000 | Dettes 959000

6272000 1775000 4497000 4497000

{1} éaludes 44 162000 €

Plusieurs immabilisations financeées en crédit-bail présentent une plus-value de 340000 € par
rappart aux redevances restant a payer.

Procéder a I'analyse de la fusion sachant que :

- la panté est de 2 A pour 3 B;

— le poste participation de la société A correspond & une participation dans |'absorbée de
3000 actions B acquises a 105 €;

- le poste participation de la société B correspond & une participation dans I'absorbante de
2000 actions A acquises a 42 €

— lors de la prise de participation de A dans B, le montant des capitaux propres de B s"élevait a
3512000 €.

A - La valeur d'apport

Mombre d'actions apportées 20000

Mombre d'actions détenues par & - 3000

Mombre d'actions a rémunérer 27000

Mombre d'actions & créer 27000 = 2/3 = 18000 actions A, soit une augmentation de capital de
720000 €.

Les sociétés A et B sont sous contrile distinct. M détient 80 % de A, soit 32000 actions avant la
fusion. Aprés la fusion, le capital de A est constitué de 56000 actions {40000 + 18000 - 2000
{de B}, la participation de M est de 57,14 %. La société M prend le contrdle de B, la fusion est a
I'endroit, elle se fera a la valeur réelie.

B - La détermination des actifs nets comptables corrigés (ANCC)

Il existe des participations réciprogues, il faut déterminer simultanément les valeurs mathématiques
pour tenir compte des plus-values sur titres.
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Fiche 20 4 Comptabilisation de fusions complexes

Valeur mathématigue de A

Valeur mathématigue de B

Capitaux propres
Plus-values

Flus-value sur titres B

5388000
{7 020000 - 5800000)
3000 {6 - 105

40000 A

Capitaux propres 3538000
Plus-values {avec crédit-bail) 644000
Plus-value sur titres A 2000 A -42)

30 0008

{ 6303000+ 3000 B = 40000 A
4098000 + 2000 A = 30000 B
d'ol une valeur mathématique de A de 16866 € et de B de 147 84 €

C - L'analyse de la fusion

Valeur Apport : 30000 x 147,84 = 4435200 €

Chez |'absorbante

Chez les autres actionnaires

Apport 4435200 = 10 % =
Achat

Boni fusion

443520
315000

128520

Apport 4435200x 90 % = 3991680
Augmentation de capital 720000
Prime de fusion proprement dite 3271680

La quote-part des résultats accumulés par I'absorbée depuis I'acquisition et non distribuée a enre-

gistrer en produits financiers est de 2600 € : (750000 + 278800 - 9512000} = 10 %.

Le boni de fusion & imputer en capitaux propres sur la prime de fusion est de 125920 €

{128520 - 2600).

Annulation de ses propres titres :

Titres regus 2000 = 168,66

Diminution capital 2000 = 40
Imputation sur la prime de fusion

337320

- 80000
257320

Montant total de la prime de fusion : 3140280 € (2271680 + 125920 - 257 320).

9N
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D - Les ecritures chez I'absorbante

456 | Soceté B apports 4435200
101 Capital 20000
1042 Frime de fusion 3 271680 + 125920 3397600
2681 Titres de participation 315000
768 Froduits financiers 2600
Promesse o apport
2073 | Fands commercial {crédit-bail) 3400040
2 Immabilisations 4162000
237 Actions propres 337320
Actif circulant 555000
Dettes 959000
456 Societe B apports 4435200
4 Soulte {arrondi des valeurs mathématiques) 120
Apparts
101 Capital 80000
1042 | Prime de fusion 257320
237 Actions propres 337320
Annulation des acbons propres

E - Les écritures chez |'absorbée
Le schéma est identigue a celui étudié dans les fiches 18 et 18

2 + LES PARTICIPATIONS CIRCULAIRES

La difficulteé réside dans le calcul des valeurs mathématiques nécessaires pour établir les parités.
En effet, lors des participations réciprogues, la détermination des valeurs mathématiques a néces-
sité de poser un systéme d'équation avec deux inconnus. Dans le cas présent le systéme aura trois
iNCOnnUs.

Tous les autres principes s’appliquent.
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Fiche 20 4 Comptabilisation de fusions complexes

Prenons un exemple :

e Societé A Societé B Societe C
(360000 actions) (150000 actions) {300 000 actions)
Capitaux propres 82450 23480 50260
Plus-values diverses 3550 1870 800
Flus-value sur titres 50000 B - 5000 30000 C - 3600 2BR00 A -5760
360000 A 150000 B 300000 C

360000 A =50000B + 81000

150000 B = 20000 C + 21750

300000 C = 28800 A + 45300
La résolution du systéme donne :

- valeur de A : 250 €;
- valeurde B : 180 €;
- valeurdeC: 175 €.

93
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Les scissions FICHE
cl

1 + LES ASPECTS JURIDIQUES ET FISCAUX

A — Définition
La scission est une opération par laguelle le patrimoine d'une société est transmis a deux ou
plusieurs sociétés existantes ou nouvelles. La société scindée est dissoute.

B - Le régime fiscal de faveur

Le régime fiscal de faveur s'appligue avec des conditions particulieres. Les scissions de sociétés

comportant plusieurs branches d'activité peuvent beénéficier du régime fiscal lorsgue ¢

- les sociétés bénéficiaires recoivent chacune une ou plusieurs branches d’activite;

— les associés de |a société scindée s'engagent a conserver pendant trois ans les titres remis en
cantrepartie de leurs droits dans le capital. En cas de non-respect de 'engagement, la rétroacti-
vité ne s'applique pas, seule une amende de 25 % de la valeur réelle des titres incombe a "asso-
cié défaillant (la société est solidairerment responsable).

2 + LA COMPTABILISATION DES SCISSIONS

La société apporteuse procede & une dissolution, la ou les sociétés bénéficiaires constatent une
augmentation de capital ou une création de société. Ces points sont abordés dans le Carrés
DCG 10 - Comptabifité approfondie, Pascale Recroix, Gualino éditeur.
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Travaillons sur un exemple :

Une société A se scinde le 01/04/N +1 au profit des sociétés B et C préexistantes qui recoivent
chacune deux secteurs d'activité distincts (51 pour B et 52 pour C). De plus, la socété A est déte-
nue a 80 % par la société M, B a 70 9% par la société P et C a B0 % par la société Q.

La valeur d"échange de |'action de |a société B (capital 500000 actions de 15 €) s'éleve a 50 €.
La valeur d'échange de |'action de |a société C (capital 400000 actions de 25 €) s"éléve a 62,50 €.

Le nombre de titres a émettre sera établi en fonction des valeurs réelles de tous les postes du bilan
de A. Par hypothése, I'impdt différé passif est de 300 (100 pour B et 200 pour C).

BILAM A (en K€)
Valeur Am_nrt:rsslenl';ent Net
brute Deprediation
Actif immobilizé 51 (1) 2000 00 1300 | Capital {100 000 = 20 €) 2000
Actif immaobilisé 52 {2) 3500 1400 2100| Réserve 1900
Actif circulant 51 615 615 Dettes §1(3) 490
Actif circulant 52 1080 1080 | Dettes 52 705
7195 2100 5095 5095

{1)évalué & 1900 k&
{2y éualud & 2900 KE
(31 dettes wévaludes A 300 compte tenu de l'aclualsaticn

Le secteur 2 utilise plusieurs immobilisations en crédit-bail. |l existe une plus-value de 100000 €
par rapport aux redevances restant a payer.

Etape 1 : calcul de |a valeur mathéematique de A

Capitaux propres 3900
Flus-value sur immobilisations secteur 1 600
Plus-value sur immobilisations secteur 2 800
Credit-bail 100
Flus-value sur les dettes 190
Imposition différée - 300
ANCC 5290 K&

Yaleur mathématique 5290/ 100000 = 52,90 €
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FicHe 21 ¢ Les scissions

Etape 2 : calcul des valeurs réelles des deux secteurs.

En K€ Secteur 1 Secteur 2
Immahilisations 1900 2900
Actif circulant 615 1080
Dattes - 300 - 705
Credit-bail 100
Impéts différés =100 =200

2115 3175

Etape 3 : la société B procede 3 une augmentation de capital.
1 action B vaut 50 €, pour rémunérer 2 115000 € la société B doit créer 42 300 actions.

La societé P détient 70 % du capital de B, soit 350000 actions. Aprés |'opération de scission, le
capital de B est porté 4 542 300 actions, la participation de P passe a 64,53 % (350000/542 300).

Les socigtés A et B sont sous controle distinet, la cible est |a société dont la branche est apportée
{A) et l'initiatrice est la societé benéfidiaire des apports (Bl La société P garde le contrile, la scission
est al'endroit, elle se fera & la valeur réelle.

Etape 4 : |a société C procéde 3 une augmentation de capital.

1 action Cwvaut 62,50 €, pour rémunérer 3175000 € la société C doit créer 50800 actions.
héme raisonnement qu'a I'étape 3, la scission est a I'endroit, elle se fera a la valeur réelle.
Etape 5 : |a comptabilisation chez A - il s’agit d’une dissolution (cf. fiches 18 et 19).

Etape 6 : écritures chez B et C.

En cas d'apport a la valeur réelle, il s'agit de reprendre |a valeur nette. L'écart résiduel qui corres-
pond aux plus et moins-values non affectées ainsi gu'aux impots différés est inscrit au débit du
compte 207 fonds commercial (positif) ou au crédit d'un sous-compte de la prime de fusion
{neégatif).
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Societe B

Societe C

4561
101

1042

207

4561

Apport Socigté B
Capital 42300 = 15
Prime de scission
42300{(50-15)

Fromesse d'appart

Fonds commercial
{190 - 100)
Immobilisations
Actif cireulant

Dettes
Appaorts B

féalisation appart

2115

1900
615

634,50

1 480,50

490

2115

4561
(0

1042

4561

1042

Apport Sociéte C
Capital 50800 = 25
Prime de scEsion
S0800 = {625~ 25)

Praomesse d'appart

Immaohbilisations

Actif circulant
Dettes
Apparts B

Prime de sciksion — écart
résiduel

Réalisation apport

3175

2900

1080

12740

1905

o5
3175

100

L'écart résiduel de B correspond a la minoration de la dette de 190 et aux impdts différés passifs
de 100 soit 90 K£.

L'écart résiduel de C correspond a la plus-value sur le crédit-bail diminué des impéts différés passifs
soit =100 KE.
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Les apports partiels d’actif FICHE
ce

1 + DEFINITION

Un apport partiel d’actif est une opération par laguelle une société fait apport a une autre
societé existante ou non d'une branche autonome de son activité. En contrepartie, elle regoit des
titres de la société.

Une branche autonome d'activité est définie comme étant I'ensemble des éléments d'actifs et de
passifs d'une division d'une société, qui constituent, d'un point de vue organisationnel, une exploi-
tation autonome.

A la différence de la scission, la société apporteuse rest pas dissoute.

Selon la loi Warsmann (L. 2012-387 du 22/03/2012), la société apporneuse et la société bénéfi-
ciaire, quelle gue sait leur forme juridique, peuvent décider d'un commun accord de soumettre
'opération au régime des scissions.

2 + LE REGIME FISCAL DE FAVEUR

Conformément a l'article 210 du Code général des impts (CGl), le régime de faveur s'applique si -

~ |'apport a pour objet une branche compléte d'activité, par exemple une exploitation auto-
nome, l'apport de tous les éléments d’actifs et de passifs liés 4 cette branche ;

- la société apporteuse s'engage 4 conserver les titres recus en échange pendant trois ans;

- le calcul des plus-values sur les titres réalisées ultérieurement se fait a la valeur de référence au
moment de 'apport.
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Les Capres pu pscG 4 — COMPTABILITE ET AUDIT

Un apport est considéré comme une branche d'activité dans les cas suivants :

- |"apport porte sur plus de 50 % du capital de |a société apportée;

— il doit exister un accord de participation accordant a la société bénéficiaire plus de 30 % des
droits de vote et a condition que personne n‘ait plus de 50 %;

— il existe un accord gqui canfirme les 30 % et qui donne a la société bénéficiaire la fraction des
droits de vote la plus élevée dans la société apportée.

Exernple : C est détenue par A, B, D a hauteur de 10, 40 et 50 9% :

— apport par la société D a la societé A de titres représentant 40 % de C. D peut beénéficier du
régime de faveur de plein droit dés que I"'opération confére a A plus de 30 % du droit de vote
de C et qu'aucun autre associé ne détient une fraction des droits de vote supérieure 3 50 %;

— apport par D a B de 40 % de C. D peut bénéficier du régime fiscal dés lars que 'opération
confére a B, qui détient d'ores et déja plus de 20 % des droits de vote de C, la fraction des droits
de vate la plus élevée de C, soit 80 % (40 + 40).

3 + COMPTABILISATION

Le processus est le méme que celui étudié précédemment lors des fusions.
Travaillons sur un exemple :

La 54 Cactus a un capital de 500000 €, dont 70 % sont détenus par la société Brico. La 5A Cactus
envisage de se séparer de son activité jardinerie en I'apportant a la société Rose. La société Rose a
un capital de 3000 actions de valeur nominale 18 €. 5a valeur comptable au moment de "'apport
est de 80000 €, sa valeur réelle 120000 €. La branche jardinerie se présente ainsi :

Valeur comptable Valeur reelle
Montant brut 230000
Actif immobilisé Amaortssemerts - 100000 177000
Maontant net 130000
Stocks 35000 38000
Dettes 15000 15000

Etape 1 : déterminer le nombre d'actions Rose & émettre.
hMontant de 'appaort :
Actif immobilisé 177000

Stocks 38000
Dettes - 15000
200000
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La valeur mathématique de Rose est de 40 € (120000/3000). Le nombre d'actions Rose a créer
est de 5000 (200000/40).

Etape 2 : |a valeur de I'apport partiel dactif.

La société Cactus recoit 5000 actions Rose. Aprés 'opération d'apport partiel, le capital de Rose
est porté a 8000 actions, la participation de Cactus est de 62,50 % (5000/8000). La société
Cactus prend le controle de Rose qui devient la cible. L'opération est a |"envers, I'apport se fera a
la valeur comptable soit 150000 € (130 + 35 - 15}

Etape 3 - comptabilisation chez Cactus.

Les titres recus de la société Rose sont comptabilisés dans le compte 26. L'apport partiel est consi-

déré comme une cession, d'ol |'utilisation des comptes de cession 675/775; le stock est considéré
comme un produit exceptionnel.

Etape 4 : comptabilisation.
L'apport se faisant a la valeur comptable, il n'y a pas de plus-value.

Societe Cactus Société Rose
46 Société Rose 165000 4561 | Appart Cactus 150000
Eirc] Produits de cession 165000 101 Capital 5000 = 18 90000
Cession des actifs 1042 Prime d'apport partiel 60000
675 |Lomumoompetiesces 130000 Promesse o' apport
28 Amortssements 100000 2 Immaobilisations | 230000
603 | Variations de stocks 35000 3 Stocks 35000
2 Immabilisations 230000 28 Amortissements 100000
3 Stocks 35000 4 Dettes 15000
Sortie des actifs 4561 Apports Cactus 150009
678 | Charges exceptionnelles 35000 Réalsation appart
791 Transferts de charges 35000
fégularsation stocks
4 Dettes 15000
46 Société Rose 15000
Sortie du passif
261 Titres de participation 150000
46 Sociéte Rose 150000
Reémunération apports
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La rétroactivite FICHE

1 + LA PERIODE INTERMEDIAIRE : RETROACTIVITE DES FUSIONS

Le Code de commerce indigue que fa date d'effet de la fusion ne doit étre ni postérieure & la
date de cldture de 'exercice en cours de |a ou des sociétés bénéficiaires, ni antérieure 4 la date de
déture du dernier exercice cdos de la ou des sociétés apporteuses.

L'entreprise a le choix entre deux dates d'effet de la fusion :

- soit la date de réalisation définitive de I'opération de la fusion, c'est-a-dire la date de vote par
les AGE de cette opération de fusion;

— soit une date antérieure fixée dans le traité de fusion. Cette date peut étre a effet rétroactif.

La période intercalaire est la période séparant la date d'effet comptable et celle de la date des
AGE.

La date de 'AGE est la date de réalisation juridique, il s’agit en fait de la date de fusion. A cette
date, le commissaire 4 la fusion vérifie I'égalité entre le montant de "actif net apponté et l'augmen-
tation de capital de I'absorbante.
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Exercice comptable de ['absorbée

Exercice comptable de 'absorbante

L

Date d'effet AGE
choisie :
Période
—’.,I
intercalaire |

e
L

Effet rétroactif possible

2 + CONSEQUENCES COMPTABLES DE LA RETROACTIVITE
A - Le bénéfice pendant la période intercalaire

La société absorbée fonctionne normalement jusqu’a I"AGE, puis passe les écritures résultant du
traite de fusion en vue de solder les comptes arrétés a la date d'effet comptable et etablit une
balance générale des mouvements intervenus pendant cette periode intercalaire. Elle solde "en-
semble des comptes puisqu’elle est dissoute.

La société absorbante comptabilise les apports a la date deffet comptable, elle reprend la
balance des mouvernents intervenus pendant la période intercalaire dans I'absorbée et elle élimine,
le cas échéant, les opérations rédprogues entre "absorbante et I'absorbée.

La date d'effet fiscal est la date d'effet comptable, a condition que cette date ne soit pas anté-
rieure & |"'ouverture chez le bénéficiaire de 'exercice au cours duquel "opération a été définitive-
ment conclue.

B - Les pertes subies pendant la période intercalaire

Lorsgue le résultat de I'absorbée pendant cette période est négatif, il est nécessaire de réduire les
apports, car la réalisation des apports s'apprécie a la date de réalisation définitive et non pas a la
date d'effet comptable, c’est-a-dire a la date de 'AGE. L'absorbée constate une provision pour
perte de rétroactivité. En effet, la valeur des apports a la date d'effet comptable risque de deve-
nir supérieure a leur valeur réelle a la date de réalisation de la fusion.

Cette provision est inscrite dans un sous-compte de la prime de fusion. Lors de 'affectation
du résultat de I'absorbante, la perte de 'absorbée constatée durant la période intercalaire est
imputée dans le sous-campte de la prime de fusion.
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Il existe deux cas ol cette provision n'est pas neécessaire :

- en cas d'apports évalués a la valeur comptable : la valeur totale des apports est inférieure a la
valeur réelle de I'absorbée;

— en cas d'apports évalués a la valeur réelle, la perte de rétroactivité peut déja étre intégrée dans
I"&valuation des apparts. Pour déterminer la valeur d'utilité des apports, on se base sur des flux
prévisionnels, eux-mémes dépendants des résultats prévisionnels. Ceux-ci intégrent la perte de
rétroactivité. |l ne faut pas en tenir compte deux fois.

Cette perte provient en général d'éléments significatifs non prévus, tels que des pertes supérieures
al'estimation, la perte d’'un actif, la remise en cause des hypothéses d'évaluation (durée, taux), etc.

+ Application

La société B est absorbée par la socdté A le D1/01/N, date d'effet de la fusion. Les AGE statuant sur 'opération
de fusion ont liew le T/10MN. Des problémes font craindre & une perte de rétroactinté chez B de 100000 €,
pendant la période intercalaire. L'AGO de la socigté A décide le 30/05/N +1 d'affecter ke résultat da N en
prédsant que la perfe de réfroactivité de la sociélé B reprise parla sooété A au moment de la fusion s8léve
a 80000 €.

Enregistrer les écritures nécessaires.

Cormection
01/01/M
1042 Frime de fusion 100000
1042% Prime de fusion perte de rétraactivite 100000
J0/05MN + 1
1042% | Prime de fusion perte de rétroactivite 100000
1042 Prime de fusion 20000
120 Resultat 80000
Affectation
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3 ¢ LE TRAITEMENT DES OPERATIONS RECIPROQUES

Toutes les opérations réciprogues réalisées entre |"absorbée et I'absorbante doivent étre &liminées
comptablement. || existe deux cas :
- les opérations qui n'affectent pas le résultat telles que créances/dettes ; achatsiventes ; effets

a recevoirfeffets a payer;
- les opérations qui affectent le résultat :

La cession dewrait &tre comptabilisée dans les comptes de ['absorbarte, comme si elle avait
Castions tbactit cedé elle-méme cet actif, ¢'est-a-dire a la valeur d'apport. Dans la balance des opérations
effectuées en période intercalaire, |a cession est comptabilisée a la valeur réelle dars les

comptes de I'absorbée.
La societé absorbante, aprés avoir enregistre les opérations de fusion, diminue le montant de

S:E%Tjnsgzr;éﬂ la prime de fusion du morntant des dividendes versés. Aprés reprise de |a balance des mouve-
merts, I'absorbante solde les dividendes par les comptes de capitaux concerngs.
+ Application

La société B est absorbée par la socété A le 01/01/N, date d'effet de la fusion. Les AGE statuant sur "opéra tion
de fusion ont liew le 1/T0/N. La sodiété B 5 cédé une machine le 30/06/N pendant 1z période intercalaire (valeur
d'origine | 50000 €, cumul des amortissements © 22500 € dont 2500 pour N et valeur de vente 35000 €).
La valeur d'apport chez I'absorbante A est de 12000 € A gédde de 'amorlir sur trois ans en mode linéaire.

Présenter les écritures de régularisation.

Cormreaction
01/10/N
215 TMOI1 (50000 — 12000) 38000
2815 Amaortissements [TMOIZ22 500 - 2000) 20000
B75 Valeurs comptables des élements d'actifs cédés (1) 17500
BE1 Dotations aux amortssements (2 500- 12 00073 x&/12) 500

(1) WNC chez B 50000 - 22 50 = 27 500
WHNC chez A 1200012000/ 3 » 6112 = 10000
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<

1 + LES DIFFERENTS REGIMES

Afin d’encourager les regroupements d'entreprises ainsi que les restructurations, un régime de
sursis et d'exonération d'imposition a été créeé.

A - Le régime de faveur

La fusion est une opération intercalaire, la société absorbante poursuit les abligations de I'absar-

bée. Pour bénéficier du régime de faveur, certaines conditions doivent étre remplies. La fusion doit :

— répandre a la définition fiscale des fusions (art. 210, CGIY;

— &tre réalisée entre personnes morales ou organismes passibles de 'impét sur les sociétés;

— Btre réalisée entre des sociétes siegeant dans 'Union européenne ou dans des pays ayant conclu
une camvention fiscale {clause d'assistance administration pour lutter contre la fraude fiscale).

La société absorbante ne peut bénéficier de ce régime que sur option. De plus, elle doit rémune-
rer les apports par des actions ou des parts soclales et I'apport des élements de "actif immaobilisé
doit faire apparaitre une plus-value nette globale.

B - Le régime de droit commun

Le régime de droit commun sappligue lorsque les conditions ne sont pas réunies pour bénéficier
du régime de faveur ou en cas de renoncation au régime de faveur. Ce régime est moins intéres-
sant. || conduit a la cessation de I'absorbée, et entraine des conséguences fiscales {par exemple
I'imposition des plus-values).

Ce régime assimile la fusion & une augmentation de capital pour la société absorbante et a une
liquidation pour la société absorbée.
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2 + LES OBLIGATIONS ET LES DROITS DE L'ABSORBEE
Résumans dans un tableau les différences entre les deux régimes.

Elements Régime de droit commun Régime de faveur
Impasition des plus-values fiscales d'ap- | Imposable, méme si la fusion est| Exonération.
port sur |'ensemble des éléements|réaliste comptablement a la valewr
d'actifs apportés  {immaobilisations | comptable.
+ actif circulant).

Imposition des beénéfices au cours de | Imposable. Imposable.
|'exercice.
50rt des provisions. Impasition de toutes les provisiors | Imposition des seules provisions

{y compris la provision pour hausse des | devenues sans objet.
pric), sauf la provision pour investise-
ment 51 'absorbante la reprend & san
hilan.

3 « LES OBLIGATIONS ET LES DROITS DE L'ABSORBANTE
A - Les opérations au moment de la fusion et en cours d'activité
Résumans dans un tableau les différences entre les deux régimes.

Régime de droit
COMMUT
L'absorbante se substitue a |'absorbée | Non Oui
pour l'imposition des plus-values ou

profits d'apport :

— sur les éléments amortissables; Réintegration des plus-values dans le bénefice
au taux du droit commun par part #gale ou de
maniere anticipée {1) :

- 15 are pour les constructions;

- 5 ars pour les autres immaobilisations amortis-
sables.

En cas de cession des éléements, réintégration

immeédiate de la fraction des plus-values o ap-

port, y afférentes non réintégrées.

Eléments Régime de faveur

= sur les éléements non amaortissables; Sursis o imposition jusqu'a la cession de cet
élement.

- sur les éléments d'actif circulant Impaosition immeédiate du profit correspondant a

{hors WMPF). la differerce entre la valeur d'apport et la valeur

fiscale gu'ils avaient dans I'absorbée

108 sur 258 08/10/2014 09:4



CarrA©s DSCG 4 - ComptabilitA© et audit 2013-20148:fiches de ...  http://scd.univ-fcomte.cyberlibren.scd1.univ-fcomte.fr/reader/epu

FiCHE 24 # Le régime fiscal des fusions 109

L'absorbante se substitue a I'absorbée | Mon Oui {ex: ¢ la plus-value d'un sinistre).
pour l'imposition des résultats dont
I'imposition a été différee chez cette

derniére,

Sort de la plus-value d'annulation des | Imposition Exoneration.

titres de |'absarbeée detenue par ['absor- Le mali technique ne peut donner lieu a aucune
bante {boni de fusian). dadiiction.

Décompte du délai de deux ars pour les | A compter de la date | A compter de la date de sauseription ou d'acoui-
titres recus et éligibles au régime des | de fusion sition des titres par I'absorbée.
societés mere et filiales.

{1} Exception : sl la plus-value nette sur ks seules corstructions excede 940 % de la plus-value nette globale sur ékments amortssables,
alews la réintégration est effectude sur la durde moyenne pondérndes d'amortsement des aonstructions par parts égales.

+ Application

La société B est absorbée par la societé A La fusion est soumise su régime de faveur. La plus-value d'apport
est de 500 K€ If s'agit de biens aulres gue des immeubles

Présenter I'analyse fiscale.

Correction

Les biens ne constituent pas des constructions, la plus-value est reintégrée sur une durée de cing ans: L'entreprise
réintégrera 500/5 = 100 K€ chague année.

A la clature du 1% exercice qui suit la fusion, la plus-value doit &tre répartie. Cette répartition doit
étre mentionnée sur I'annexe de 'état prévu a "article 54 septies 1 du CGl lorsque 'entreprise
entend affecter sur certains biens la plus-value & réintégrer. En cas de cession, il faut déterminer le
montant restant a réintégrer.

5l n'est pas fait mention du mode de répartition, alars 'administration fiscale utilisera le mode
praportionnel. Le montant affecté a chague bien ne peut pas étre supérieur a la plus-value totale
dégagée, ni inférieur a zéro.

B - Lors de la cession des actifs recus de I'absorbée

En cas de régime de faveur, le calcul de la plus-value de cession des éléments d’actifs recus se fait
sur la base de la valeur d’apport pour les biens amortissables, et sur la base de |la valeur fiscale
chez I'absorbée pour les biens non amortissables.

Le régime de droit commun prend comme base la valeur d'apport pour les biens nan amartissables
et pour les hiens non amaortissables la valeur réelle sila fusion a eu lieu a la valeur comptable.
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+ Application

L3 société B est absorbée par la société A L5 fusion est soumise au régime de faveur. Le maténial & une VNG
de 200. La valeur apport est de 400, La duréde ulilisation chez A est de gquaire ans. Le matérial est céds début
N+ 2 pour 250.

Que se passe-t-il fiscalement?

Correction
La plus-value de cession sur element amaortissable se calcule par rapport a la valeur d'appaort, soit ici 400,
Plis-value de cession : 250 — (400 - 400/ » 2) = 50

Lors d'une cession o' un bien ayant-appartenu a l'absorbée, il faut tenir compte de la fraction de la plus-value
d'apport non encore réintégrée.

Plus-value d'apport © 400 - 200 = 200
Fraction non reintégree de la plus-value d'apport @ 200 - 2005 x 2 = 120 imposable immédiatement.
Le mortant total d' impaosition est de 170,

C - Sort des déficits de I'absorbée
Résumons dans un tableau les différences entre les deux régimes.

Eléments Régime de droit commun Régime de faveur

Possibilite de transterer a l'absorbante les déficits repar- Nan Oul {des conditions sont a
tables de 'absorbée. remplir pour I'agrément).

Transfert de plein droit de la créance de carry back de
|'absorbée pour sa valeur nominale.

Cui Cui
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4 + TVA ET REGIME DE FAVEUR

L'absorbante reprend les droits et abligations de |"absorbée.
Résumons dans un tableau les difféerences entre les deux régimes.

Régime de droit commun Regime de faveur

Mon-application de la taxation et du reverse-
ment si l'absorbante s'engage & respecter les
obligations de |'absorbée.

La TVA sur les marchandises n'est pas exigible si

Apport L'apport de ces biens entraine 'exigibi-
des immobilisations | lité de la TVA

igps:atrchand'rsa Ces apports sont en principe taxables. | l'absorbante destine les marchandises 2 la
revente.

Credit de TVA L' absarbée a droit au remboursement | CREGIt piedt Be trarslest | Abisamiante o

de |'absorbee du crédit lorsqu'elle dsparait. SR cogopment cie hecipcles Uk

gatiors de |'absorbée.

5 + LES DROITS D'ENREGISTREMENT

Des lors gu’une opération de fusion concerne deux sociétés soumises a I'lS, elle entraine 'exigibilité
d'un droit fixe de :

~ 375 £ si le capital social de la société apres fusion est inférieur a 225000 €

— 500 € si le capital social de la société aprés fusion est supéneur ou égal a 225000 €.

6 LECHANGE DE DROITS SOCIAUX CONSECUTIFS A LA FUSION

Les actionnaires de I"absorbée recoivent des titres de I'absorbante. Un profit peut étre réalisé au
moment de "échange, un sursis d'impaosition est possible pour les sociétés soumises au régime réel
a I'impdt société. Ce sursis est applicable, que I"opération ait été ou non placée sous le régime de
faveur.

En cas de soulte, un sursis d'imposition de la plus-value est possible si la soulte est inférieure a
10 % de la valeur nominale des parts et actions attribuées et ne dépasse pas la plus-value réalisée.
La plus-value réalisée a concurrence de la soulte sera imposable.

m
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Les operations de consolidation : FICHE
generalités 25

1 + INTRODUCTION

Les comptes consolidés représentent les comptes d'un groupe de société. La sociéte principale est
la sociéteé meére qui détient des participations directement ou indirectement dans une société
appelée fifiale. || peut exister des activités entre la sociéte meére et ses filiales, ou alors la societé
mere a une simple activité de gestion et dans ce cas il s'agit d'une holding.

L'élaboration des comptes du groupe est importante pour les tiers. En effet, les comptes consolidés

permettent de procéder a une analyse financiére sur le groupe apreés annulation des opérations
intra groupe. Ceux-ci permettront la prise de décision finale en matiere d’analyse financiére.

2 + LE CADRE REGLEMENTAIRE ET LEGAL
A — Les traites internationaux

La France a di tenir compte de la 4¢ directive concernant les comptes sociaux et de la 7° directive
relative aux comptes consolidés et elle a adopté le réglement européen 1606 sur 'application des
narmes internationales IAS/AFRS pour les socigtés cotées.

Depuis 2005, fes sociétes dont les titres sont admis 4 la négociation sur le marche réglementé
{Euronext par exemple) sont dans 'obligation de présenter leurs comptes consolides selon les
narmes internationales. Pour les autres sociétés, les Etats membres sont habilités 4 obliger ou
4 autoriser les sociétés visées a utiliser les normes internationales.

Selon les normes internationales, les états financiers consolidés doivent comprendre toutes les
filiales de la société meére, y campris celle dont le contrile est desting a étre temporaire du fait que
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la filiale est acquise et détenue exclusivement en vue de sa cession dans un délai de douze mois
{IFRS & « actif non courant détenu en vue de la vente et activité abandonnée »).

B - La position de la France

L'application des normes IFRS est obligatoire pour les sociétés cotées. Pour les comptes sociaux,
le plan comptable général est conserve, mais les normes intemationales sont progressivement
intégrées.

La loi de 1985 adopte la 7 directive européenne, elle oblige les sociétés commerciales et les entre-
prises publiques a établir des comptes consolidés. Elle a été modifiee par le reglement 99-02
élaboré par le Comité de la réglementation comptable (CRC), en constante actualisation.

Le réglement a été actualisé en 2005, cela a permis de prendre en compte I"évolution de la norme
IFRS 3, de préserver la cohérence avec les principes comptables (nouvelle définition des passifs par
exemple).

Les sociétas commerciales, quelle gue soit leur forme, cotées ou non, établissent chague année des
comptes consolidés ainsi qu'un rapport de gestion du groupe dés lors quelles contrilent
de maniere exclusive ou conjointement une ou plusieurs entreprises ou gu'elles exercent
une influence notable. Les sociétés soumises a consolidation doivent désigner au moins deusx
commissaires aux comptes.

Une entreprise est exemptée de cette obligation de publication des comptes consolidés lorsque :
- a la cléture de 'exercice concerné, il n'existe aucun contrdle ni aucune influence notable;
- la societe est elle-méme sous le contréle d'une entreprise qui l'indut dans ses comptes
consolidés;
— la société subit ure variation du périmetre de consolidation;
— pendant deux exercices successifs, le groupe ne dépasse pas deux des trois seuils suivants -
= total du bilan 15000000 €,
= total du chiffre d'affaires 30000000 €,
s nombre de salarigs : 250

3 + LES DIFFERENTES ETAPES DU PROCESSUS DE CONSOLIDATION

A - Les travaux préparatoires

Dans un premier temps, il faut établir I'organigramme du groupe, effectuer un inventaire du por-
tefeuille titres, déterminer le périmétre de consalidation, les méthodes de consolidation. Pour cela
les sociétés du groupe remontent les infarmations financiéres a la société mére (reporting).
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La date d'établisserment des comptes consolidés est généralement la date de clture de la societé
mére. Si la date de cldture des filiales est différente, alors celles-ci établiront des comptes interme-
diaires. Selon les normes |AS/IFRS, |"écart entre |es dates de ddture ne peut pas excéder trois mois.

B - Les opérations de retraitement

Le principe d’homogénéité doit étre respecté. En vue de la consolidation, les comptes sociaux
doivent étre homogénes. Par exemple, si le groupe, pour les travaux a long terme, décide d'utiliser
la méthode a I'avancement alars que la filiale utilise la méthode a I'achévement, elle devra harmoao-
niser ses comptes.

La société meére impose les méthodes a I'ensernble des sociétés du groupe. |l existe beaucoup
moins d'options en IFRS gque dans le PCG. Ce travail de retraitement est decentralisé, chague
société du groupe retraite en interne et remonte les comptes retraites.

C - Les opérations de consolidation

Cela revient a :

— regrouper les comptes sociaux des sociétés consolidées excepté pour les sociétés sous influence
notable;

- neutraliser les opérations intragroupes, éliminer les comptes réciprogues afin de ne laisser dans
les comptes que les opérations réalisées avec les sociétés hors groupe;

- constater & la juste valeur les entrées des sociétés dans le périmeétre de consolidation avec
constatation d'écarts d’évaluation et d’acquisition (cf. fiche 31);

~ partager les capitaux propres et les résultats entre le groupe et les minaritaires.

D - La présentation des documents de synthese consolidés

Les documents de synthiése sont le bilan, le compte de résultat, 'annexe, le tableau de variation
des capitaux propres et le tableau de flux de trésorerie (cf. fiches 38 et 39).

E - Les méthodes de comptabilisation

1) Les journaux de préconsolidation et de consolidation ont des particularités

— |l n'y a pas de numéro de compte;
— les écritures de bilan et les écritures de gestion ne se mélangent pas. Pour chague opération,
il corvient de travailler sur le hilan et sur le compte de résultat. La contrepartie sera le résultat.

Exemple : dotation de 100 €.
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Dans les comptes individuels :

681 |Dap | 100
281 Amortissements | 100
Dans le journal de préconsolidation :
Compte de bilan Compte de gestion
Résultat 100 Dap 100
Amaortssements 100 Reésultat global 100

2) La méthode des tableaux peut étre utilisée en cas de consolidation simple

Rubrigue

Montant Montant

societe mére filiale

Cumul

Ajustements nécessaires

Comptes consolides

(1

(=) (2)

=1+ (2
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cb

1 + DEFINITION

Selon le Code de commerce, les sociétés commerciales doivent établir des comptes consolidés dés
guelles contrélent de maniére exclusive ou conjointe une ou plusieurs sociétes ou gqu'elles
exercent une influence notable sur celles-ci.

Definir un périmétre revient a déterminer les sociétés qu'il faut prendre en compte pour |"établis-
sement des comptes consolidés. Cette décision nécessite le calcul du pourcentage de contrdle.
Celuici se détermine & partir des droits de vote.

2 + LES DIFFERENTS TYPES DE CONTROLE
A - Le controle exclusif

La société mere a le pouvoir de diriger les politigues financiéres opérationnelles d'une entreprise.

Ce pouvoir résulte -

- s0it de la détention de la majorité des droits de vote dans une autre société directement ou
indirectement {contrdle de droit);

- soit de |a désignation, pendant deux exercices successifs, de la majorité des membres des
arganes d'administration, de direction ou de surveillance d'une autre entreprise. L'entreprise
consolidante est présumeée avoir effectué cette désignation larsgu’elle a disposé, au cours de
cette période, directement ou indirectement, d'une fraction supérieure a 40 % des droits de
vote et qu'aucun autre assocdié ou actionnaire ne detenait, directement ou indirectement, une
fraction supérieure a la sienne (contrdle de fait). Cette présomption n'existe pas en narme
IFRS ;
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- soit du droit d'exercer ure influence dominante sur une entreprise en vertu d'un contrat
ou de clauses statutaires (contréfe contractuel).

La norme IFRS 10 ne fait plus référence au pourcentage de détention des droits de vote pour
apprédier le contrale. Trois conditions cumulatives sont nécessaires - la détention du pouvair sur
I'entité, I'exposition ou la détention des droits & des rendements variables en raison de son impli-
cation dans I'entité et la capacité d'influer sur ces rendements en raison de son pouvair, c'est-a-dire
les droits existants qui lui donnent la capacité de diriger les activités pertinentes.

B - Le contréle conjoint
La société mére partage le controle d'une société exploitée en commun.

Deux gléments sont essentiels a l'existence d'un contrdle conjoint :

— un nombre limité d'associés ou d'actionnaires partageant le contrale. Lexistence d'un contrile
conjoint n"exclut pas la présence d'associés ou d'actionnaires minaritaires ne participant pas au
contrale conjoint. 1 n'est pas nécessaire que les détentions de titres soient égalitaires
entre les associés qui participent au contrale conjoint;

- un accord contractuel qui prévoit 'exercice du contrdle conjoint sur 'activité économique de
I"'entreprise exploitée en commun ou qui établit les décisions qui sont essentielles a la réalisation
des objectifs de I'entreprise exploitée en commun et qui nécessitent le consentement de tous les
associés ou actionnaires participant au contrle conjoint.

La norme IFRS 11 distingue deux types de partenariats :
- |'activité conjointe (joint operation) - activite résultant d'un accord par lequel les parties gui ont
le controle conjoint ont des droits sur les actifs et des obligations sur les passifs ;

- la coentreprise {(joint venture) : les parties ont des droits sur 'actif net de 'entité contrilée
conjointement.

C - L'influence notable

La société mére a le pouvoir de participer aux politiques financiéres et opérationnelles mais sans
en avoir le contrdle. L'influence notable sur une société est présumée lorsque la société consoli-
dante dispose, directement ou indirectement, d'une fraction au mains égale a 20 % des droits de
vote de cette société.

Selon la norme 1AS528, une société sous influence notable est appelée « entreprise associée » et
la societé mere « investisseur ».

Attention | Sl est démontré que la société exerce une influence, mais qu'elle ne détient pas 20 % des droits
de vote, cette filiale sera tout de méme corsolidée. A linverse, |a societé consolidante détient plus de 20 % des
droits de vote mais n'exerce aucune influence, dans ce cas |a filiale sera hors périmetre.
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D - Les cas d'exclusion du périmétre

1) Les cas obligatoires

Toutes les sociétés doivent &tre consolidées sauf si les acquisitions de titres sont faites en vue
de leur cession wltérieure {dés leur acquisition); ce n'est pas le cas en norme [AS/AFRS ou si des
restrictions sévéres et durables remettent en cause substantiellernent le contréle.

2) Les cas facultatifs

Il s*agit

- d'ensembles d'entreprises non significatives. Mais attention, une société peut étre en des-
sous des seuils significatifs et étre un investisserment stratégique ; dans ce cas la société doit étre
cansolidée;

- des entreprises pour lesquelles le codt ou les délais sont trop importants pour obtenir les
informations nécessaires a leur consolidation ;

- des socigtés qui présentent tant individuellerment que collectivement un intérét négligeable
par rapport a l"objectif de régularite, sincérité et image fidéle ;

— une socigté mere est exemptée des comptes consolidés lorsque toutes les entreprises gu'elle
contréle présentent un intérét négligeable.

3 ¢+ DETERMINATION DU CONTROLE
A - Le droit de vote ou le pourcentage de controle

Le droit de vote représente le pourcentage détenu par la société mere dans les assemblées géneé-
rales des sociétés concernées. Son calcul est indispensable pour determiner le périmétre de conso-
lidation.

5i la société mere détient plus de 50 % des droits de vote, il s'agit d'un contrdle exclusif; entre
50 % et 40 % des droits de vote, il y a présomption de contrdle exclusif; entre 40 % et 20 %
des droits de vote, c'est une présomption d'influence notable; moirs de 20 %, exclusion du
périmetre de consolidation. Le contréle conjoint est une volonté conjointe du groupe, il faut que
les deux conditions soient réunies, il ne s'agit pas d’une guestion de pourcentage.

Attention | Pour le caleul des pourcentages de cortréle, il faut tenir compte des différents types d'actions
{action a droit de vate double, certificat de droit de vote. ).

Selon la nomme 1AS27, il doit étre tenu compte des droits de vote potentiels existants ou conver-
tibles.
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+ Application

la société F est formée de 30000 actions dont 20000 actions ordinaires, 5000 actions & vote double et
5000 actions sans droit de vote. La sodeté mére M dégent 16000 actions dont 14000 actions ardingires ef
2000 actions & vote double. De plus, la société mére détient 3 000 obligations convertibles en adlions {parité
1 obligation contre 1 action) sur les 10000 amises par lg sodéle F.

Calculer le pourcentage de contréfe de la société M dans la société F.

Correction

Selon les régles francaises :
Mombre de droit de vote dars F: 20000 + 5000 = 2 + 0 = 30000
Mombre de droit de vote déténus par M@ 14000 + 2000« 2 = 18000

S de. dreit de vote de M dans F = 12000 _ ghag

30000

Selon les normes |FRS ;
Mombre de droit de vote dans F ;20000 + 5000 = 2 + 10000 = 40000
Mombre de droit de vote détenus par M : 14000 + 2000 % 2 + 3000 = 21000

% de drait de vate de M dans F = 21909 _ 52 5e;

40000

B - Les différentes hypothéses de contrdle
Void résumées dans le tableau ci-dessous les différentes hypothéses de contréle :

Participation M ——= F % de contrale de M dans F1 : 60 %
directe B0 %
B0 % 10 % % de controle de M dans F1 ;60 %
| e M——>F ——F2 |5 4e controle de M dans F2 : 10 %
articipation - ;
indirecte % de controle de M dans F1 ¢ 10 9%
(par chaine) M 10 % F1 60 % e % de contrale de M dans F2 : 0 %
. o Le contrale de M sur F1 n'est pas exclusif done M ne peut pas
exercer un contrdle sur F2. Il y a rupture de chaine.(1)
M &0 % % de contrale de Mdans F1 : 60 %
A 9% l Ei % de controle de M dans F2 : 40 + 25 = 65%
Participation = i
il £2 ‘r,;_-;’% % de controle de M dans F3 : 65 %
et indirecte 55 9 l
F3
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M 309 % de controle de M dans F1 ;30 %
300 % HFI % de contréle de M dans F2 © 30 %

Participation — % de contrale de M dans F3 : 0 %
directe P .
¢ indipsrna s l 55 9% Rupture de chaine

F3

M g4 Autocontrdle émis par la societé corsolidante, détenu par

A 5 ccelle-0 n'a aucun impact sur ke % controle.

B Sa bz S F2 lle-ci i le % de hle
c-lrcu!a?:! l fﬂﬂ % de cortrole de M dans F1 : 70 %

F1 36 g % de controle de M dans F2 : 35 %

M g I faut rechercher les % de droits de wote dans les AG

o — ordinaires .

f:c"it;r:f;[tjf” 70 % l 4% F2 % de contréle de M dans F1 : 70 + 4 = 74%

F]“'j“";% % de controle de M dans F2 : 60+20 = 80 %

M % de controle de M dans F1 =70 + 25% = 95%
Circularité 70 % l % de controle de M dans F2 =60 %
entre societés 25 % % de controle de M dans F3 =55 %
du rgmu;.:ua F1 F3 Controle exclusif sur F3, done M détient 25 % indirectement
e e 50 % l A o dans F1,

i
2

{1} & ewste un contrdle du fait d'une influence dorminante de M sur F1 en vertu d'un contrat ou de clawsss statutaires établies de
manigre formelle, alars il n'y a pas rupture de chaine,

C - Les entités ad hoc

Selon le réglement 39-02, une entité ad hoc est une structure juridigque distincte, créée specifi-
guement pour gérer une opération ou un ensemble d'opérations similaires pour le compte d'une
entreprise, et dont I'activité est structurée ou organisée de manigre telle gue son activité n'est en
fait exercée gue pour le compte de cette entreprise par mise a disposition d'actifs ou foumni-
ture de biens, de services ou de capitaus.

Exemple : gestion des placements dans le cadre d'un plan épargne entreprise.

Ce type de société doit &tre inclus dans le périmétre de consalidation au méme titre que les entre-
prises sous contrdle exclusif : en effet, le pouvoir de décision lui appartient.
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4 4+ LES DATES D’ENTREE ET DE SORTIE DU PERIMETRE

L'entrée dans le périmétre a lieu a la date d’acquisition des titres ou a la date de prise de contrale
ou dinfluence notable (plusieurs acquisitions successives), ou a la date prévue au contrat si celle<i
est differente de la date de transfert des titres.

Il en est de méme selon les normes IAS/AFRS. La société sort du périmétre dés qu'il y a perte de
contrdle ou d’influence notable {idem en norme [AS/AFRS).
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1 ¢+ LE POURCENTAGE D'INTERET

Le pourcentage de contrile permet de déterminer le périmétre et les méthodes de consolidation.
La consolidation tient compte de la part du groupe et la part du hors groupe dans le résultat.
Les méthodes de consolidation utilisent les pourcentages dintérét. En effet, le pourcentage de
contriile fait référence aux droits de vote alors que le pourcentage d’intérét représente la frac-
tion du patrimoine détenu.

Lorsqu'il existe des liens indirects, le pourcentage d'intérét s'obtient en multipliant tous les pour-
centages sur la chaine. En normes IFRS, il faut tenir compte des chaines de contrdle.

Le tableau ci-dessous résume les principaux cas :

Participation W » | % d'intérét de M dars F1 @ B0 %
directe 60 %

o % d'intérét de M dars F1:10 %
Fafx ation M—— Fl — % F2 | % drintérét de M dars F2: 60 x 10 = 6 %
(par chaine) L &0 % Selon les normes IFRS, il y a rupture de chaine, e % d'intérét

de MdansF2 =0
M 5o % % d'intérét de M dans F1 260 %

N 40 % lHH 9% d'intérét de M dars F2 40 + 60 = 25 = 55 %
z?gc"i‘epa”“"s b4 *32.1 % de cantréle de M dans F3 '+ 55 k 65 = 35,75 %
et indirecte 65 l

F3
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ht

Systéme d'dquation :
% d'intérét de M dars F1 =0,7 + 0,06 F2

En norme IFRS, il ne faut tenir compte que des societés
sur lesguelles il existe un controle exclusif.

% d'intérét de M dars F1 =70 %
9% dintérét de M dars F2 =70 x 60 = 42 %

0% |
Pa_rt'acipatinns F'1 % d'intérét de M dars F2 =06 F1
reciproques s | T i Soit % d'intérét de M dars F1 =72,61 %
Fi % d'intérét de M dars F2 =43 56 %
Fl=07+03F3
F=0%8F1
b F3=03F2
70 % l % d'intérét de M dans F1 =7399 %
Participations F1 F3 % d'intérét de M dars F2 =44 39 %
circulaires l o dintérét de M dars F3 = 13,31 %
F2

2 + LES DIFFERENTES METHODES

Dans cette partie, la prise de participation a eu lieu au moment de la constitution.

Si la prise de participation a lieu postérieurement a la date de création, il faut déterminer les écarts
d'évaluation et d’acquisition puisque la filiale doit étre déterminée a sa juste valeur {cf. fiche 317).

Le choix de la méthode de consolidation dépend du type de contrdle.

Contrdle exclusif

Integration globale {corsolidation proprement dite en norme [FRS)

Contréle conjoint

Intégration proportionnelle
{cormsolidation partiele en norme IFRS)

Influence notable

Mize en éguivalence

Selon les normes IFRS, seules les activités conjointes {joint operation) ouvrent droit a la méthode
de consolidation partielle. Les coentreprises utilisent la méthode de la mise en équivalence.

A - L'intégration globale

Le groupe doit cumuler les comptes de toutes les sociétés consolidées. Les comptes des sociétés
intégrées globalement sont repris 4 hauteur de 100 %. De ce fait, la part du hors groupe (inté-

rét minoritaire) apparait dans les comptes du groupe.
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Exemple : M détient B0 9% de F, le contrile est exclusif, la méthode de consolidation est I'intégra-
tion globale (% intérét 80 % ).

Bilan de M Bilan de F
Actif 2000 | Capital 1400 Actif 1600 | Capital 500
Titres F1 400 Réserves 200
Dettes 1000 Résultat 100
Dettes 800
2400 2400 1600 1600

Les capitaux propres de F doivent étre partagés -

Total de F Part du groupe (80 %) | Part des minoritaires
Capital 500 400 100
Réserves 200 160 40
oo 560 140
Titres participation 4400 - 400
Différence de consolidation 160
Resultat 100 80 20
Ecriture :
Capital (F) 500
Reserves {F) 200
Resultat {F) 100
Titres de participation 400
Réserves groupe 160
Résultat groupe 80
Intéréts minoritaires 160
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Bilan consalidé :

Actif {2000 + 1600) 3600 | Capital 1400
Reserves du groupe 160

Résultat du groupe 50

Intérét minaritaire (140 + 20) 160

Dettes {1000 + 800) 1800

3600 3600

Le retraitement du compte de résultat est beaucoup plus simple, le résultat de F est partagé entre
le groupe et le hors groupe a hauteur du pourcentage d'intérét.

B - L'integration proportionnelle

A la différence de l'intégration globale, les comptes de la filiale ne sont pas intégrés 4 100 %
mais a hauteur du pourcentage d'intérét. La part des minoritaires napparait pas dans le bilan
consolidé.

Suite de I'exemple : M détient conjointement 35 % de F. La participation de M dans F est
de 175, Le hilan de F est inchangé. |l s"agit d'une intégration proportionnelle.

Les capitaux propres de F doivent &tre partagés, et de ce fait les titres de participation que
M détient sur F sont annulés,

Total de F Part du groupe (35 %)
Capital 500 175
Reserves 200 7o
700 245
Titres participation - 175
Difference de consaolidation 70
Resultat 100 35
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Capital {F)
Réserves (F

Resultat {F)

Titres de participation
Réserves groupe
Resultat groupe

175
70
35

175
10
35

C — La mise en équivalence

Les comptes des sociétés mises en équivalence ne sant pas repris. La mise en équivalence apparait
dans les comptes par 'ajustement du poste titre de participation.
Suite de I'exemple : M détient 30 % de F. La societé M a une influence notable sur F, la méthode
de consolidation est la mise en équivalence. La participation de M dans F est de 150 €. Le hilan

de F est inchangé.

Total de F Part du groupe (30 %)
Capital 500 150
Réserves 200 60
700 210
Titres participation - 150
Différence de consolidation =]
Resultat 100 30

Titres mis en éguivalence
Titres de participation
Reéserves groupe

Resultat groupe

240
150
&0
30

Les titres ont été achetés pour 150, or au moment de la consalidation leur valeur est de 210 + 30
= 240 soit une réévaluation de 90.

La valeur des intéréts majoritaires des titres de participation est substituée a la valeur d'origine
et est inscrite en titres mis en équivalence.
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Pour le compte de résultat, a la différence des méthodes précédentes, les comptes de la filiale ne
sont pas repris. Or il faut faire apparaitre la part du groupe, sinon le résultat du compte de résultat

sera différent de celui du bilan.

Résultat

Quote-part de résultat dans les entreprises mises en équivalence

30

30
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1 + GENERALITES

La corsolidation est établie & partir des comptes individuels, chaque société consolidée devant
transmettre ses comptes a la société téte de groupe. Un principe doit étre respecté - le principe
d'homogénéite.

Selon les regles francaises, pour I'établissement des comptes sociaux, le plan comptable géneé-
ral propose un certain nombre d’options alors qu'en norme IFRS ce n'est pas le cas. Un plan
comptable de consolidation précisant les options choisies est établi. A 'aide de celui-d, chaque
société consolidée va procéder a des retraitements dans un journal de préconsolidation.

Attention | Lors de la consolidation de N — 1, des retraitements ont été effectués, les traitements antérieurs
ne sont pas pris en compte, il faut donc reconstituer les « & nouwveaux ».

2 ¢+ LES RETRAITEMENTS OBLIGATOIRES
A - Les retraitements d’homogénéité

Les sociétés du groupe doivent retraiter leurs comptes individuels de facon a ce que toutes utilisent
les mémes regles comptables.

Travaiflons sur un exemple. Une société achéte une machine début N pour 1000 € gu'elle
décide d'amortir selon le mode linéaire sur cing ans. Le plan consolidé prévoit une durée damaor-
tissement de quatre ans. Dans le cas présent, il y a une divergence sur la durée d’amortissement.
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Tableau d'amortisserment :

Compte individuel Compte consolidé
M 200 250
N+ 1 200 250
M+ 2 200 250
MN+3 200 250
Mo+ 4 200

Pour homogénéiser les comptes, la société doit augmenter ses amartissements de 50 (250 - 200)
deMNaN+3 Masen N+ 4il faudra les diminuer de 200.

L'année N, les retraitements d’homogénéisation seront les suivants :

Compte de bilan Compte de gestion
Résultat 50 DAF 50

Amortssements 50 Resultat global 50

Le résultat est modifie, il existe un décalage temporaire entre les comptes individuels et les
comptes consolidés. Lors de la consolidation, il convient de tenir compte des impdts différes.
Dans le cas présent il faut tenir compte d'un impdt différé actif (@conomie d'impdt) de 16,67 €

{50/3).
Compte de bilan Compte de gestion
Impét différe actif (IDA) 16,67 Resultat global 16,67
Resultat 16,67 Impat saciété {IS) 16,67

En N+ 1, les & a nouveaux » sont a reconstituer. Or I'annee précéedente, le résultat a été mouve-
menté. Le résultat de N devient des réserves en N + 7. Les « & nouveaux » ne concernent gue
les comptes de hilan.
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Compte de bilan

Compte de gestion

Réserves
AmortEsements
Reconstitution AN

50

DA
Reserves
Recanstitution AN

16,67

Résultat
Amortssements

50

ol
Résultat

16,67

16,67

16,67

DAP
Resultat global

Resultat global
Impét société

50

16,67

50

16,67

+ Application

Une sodété F g enregisiré débul N-1, 20000 € en frais d'éablissement Elle décide de les amortir sur
ang ans. Le groupe suit les normes IFRS et décide de les constater en charge.

Présenter les écritures d'homogénédisation au 31112/N.

Correction

Dars les comptes sociaux, les fraks d établissement sont étales. Ordars la consolidation ce n'est pas le cas. Lacharge
doit &re portée en réserve ainsi gue 'economie d'impdt. L'amortissement devient sans objet et doit &tre annulé.

Compte de bilan Compte de gestion

Réserves F 16000
Amortissements {20000/5) 4000

Frais etablssement 20000
Recanstitution AN
(7% 5333

Réserves 5333
Reconstitution AN (16 00043
Amaortissements 4000 Resultat global 4000

Resultat F 4000 DAP 4000
Resultat F 1333 Impot societe 1333

Impdt différé passif (4000/3) 1333 Reésultat global 1333
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B - Le retraitement d’'impé&t différe

En consolidation, il est tenu compte de "impdt différé et non de 'impét exigible. |l se résorbe au
terme du décalage. Il prend naissance du fait de décalages temporaires entre la base fiscale
en compte individuel et la base comptable en compte consolidé. Ces différences tempaoraires
s‘expliquent par des retraitements (cf. point &) et des décalages dans les comptes individuels entre

la comptabilité et la fiscalité (participation des salariés).

Attention | Sur un décalage définitif il n'y a jamais dimpdt différé. C'est le cas, par exemple, des contraven-

tions gui ne seront jamais déductibles.

+ Application

Une sodété F a enregistrd au 31/12/N une participation de 30000 €
Présenter les écritures d'homogénédisation au 31/112/IN et au 3T/12IN + 1.

Comection

Dans les comptes individuels, la provision est comptabilisee, mais fscalement la charge n'est déductible gque
I'année suivante, ¢'est pourguoi elle est réintégrée extracomptablement.
En comsolidation, il convient de constater la deductibilité immediate de la charge. || existe un décalage entre le
résultat fiscal des comptes individuels et le résultat comptable des comptes consolides. Celul-ci ertraine la consta-
tation d'une créance d'impat.

EnM
Compte de bilan Compte de gestion
DA {30000/ 3) 100040 Resultat glabal 10000
Resultat F 10000 Impdt 10000
EnM+1
Compte de bilan Compte de gestion
Resultat F 10000 Impot 10000
Réserve 10000 Résultat global 10000

Les impots différés sont calculés en fonction du taux en vigueur a |a cléture de |'exercice. Tout changement
a une incidence sur les impots différés futurs, il s'agit du report variable.
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C - L'élimination des ecritures fiscales

Les provisions réglementées doivent étre éliminées. Ce poste est lié a la fiscalite, or celles—
n'existent pas en norme IFRS. L'objectif de la corsolidation est d'éliminer cette provision des
comptes individuels et de tenir compte dans la consolidation des décalages temporaires engen-
drant des impéts différés.

Les subventions d'investissement, selon les normes IFRS, sont considérees comme un produit
a rattacher aux exercices futurs. Elles majoreront le résultat chague année, il faut constater des
produits constatés d'avance.

Les frais d'acquisition d'immabilisations corporelles ou incorporelles, selon les normes IFRS,
doivent étre incorporés au codt d'acquisition de I'immaohilisation.

Les changements de méthode - dans les comptes annuels, ces changerments ont un impact sur
les capitaux propres a l'ouverture de 'exercice par le biais du report a nouveau aprés effet d'impit,
sauf si, en raison de 'application de régles fiscales, I'entreprise est amenge a comptabiliser
Iimpact du changement dans le compte de résultat Dans les comptes consolidés, cette dérogation
n'existe pas. L'impact du changement de méthode doit toujours étre imputé sur les capi-
taux propres net dimpét.

Les normes IFRS ne reconnaissent pas les provisions pour grands travaux, les comptes sont
retraités afin de faire apparaitre les composants.

+ Application
Limpact d'un changement de méthode est de 9000 € complabiisés en charge exceptionnele en raison de
l'application de régiles fiscales dans fes comptes individuels de la société £

les comples de la socigté F fonl apparaitre une subvention dinvestssement de 72000 €, ainsi qu'une
provision pour hausse des prix de 3000 €.

Présenter les écritures de préconsolidation au 31/12IN.

133
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Correction
Compte de hilan Compte de gestion
Report & nauveau 6000 Resultat global 6000
Résultat F (2000 x 2/3) 6000 Imp6t sociégte 3000
Changement méthooe Charges exceptionnelles 9000
Subvention 72000
Compte de regularisation passif 72000
Frovisions pour hausse prix 3000 Résultat global 3000
Résultat F 3000 DaP 3000
Resultat 1000 Impét sociéte 1000
Impot différé passif 1000 Résultat global 1000
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Les retraitements preféerentiels

1 ¢ LES ENGAGEMENTS DE RETRAITE

Pour établir ses comptes sociaux, 'entreprise a le choix entre enreqgistrer la provision pour engage-
ment de retraite (méthode préférentielle) ou tenir les engagements hors bilan.

Les comptes consalidés sont &tablis dans une optique économique, fa provision doit étre constatée.
La provision pour retraite, selon les normes IFRS, doit étre déterminge de facon rétrospective (ancien-

neté actuelle).

+ Application

Line société F utifise la méthode rélrospedtive pour calculer ses engagements retraife au 31/12/M. Ceux-o sont
mentionnas dans l'annexe. Pour N — 1, ds s'élévent 3 300000 € ef pour N 5 330000 €

Présenter les écritures de préconsolidation au 31/12(N.

Cormrection

Pour établir les comptes corsolides, |a sociéte doit enregistrer la provision pour retraite.

FICHE
29

Compte de bilan

Compte de gestion

Resultat F
RAN ou Réserve F
Provizions pour retrate

Impét differé actif (330000/3)
RAN ou réserves
Résultat

30000
300000

110000

330000

100000
10000

DAR
Résultat global

Résultat global
Impdt

30000

10000

30000

10000
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Fiscalement, les provisions pour retraite ne sont déductibles gu'au moment du départ a la retraite. Le resultat
fiscal des comptes individuels est nul alors que dans |e résultat corsolide il y 8 30000 €, d'ol un décalage qui
engendre 1a corstatation d'impats differes.

2 + LE CREDIT-BAIL

Pour déterminer s'il s’agit d'une location simple ou d'une location financement, la norme 1AS17
énonce le critére suivant - « le contrat donne au prereur l'option d'acheter "actif a un prix qui
devrait &tre suffisamment inférieur a sa juste valeur a la date a laguelle I'option peut &tre levée
pour gque dés le commencement la certitude raisonnable de lever |'option soit acquise ».

En France, le prix de |a levée d'option est suffisamment incitatif pour que le preneur léve I"aption
{les loyers sont surchargés afin d’avoir un prix de levée d'option faible). Le crédit-bail est considéré
dans ce cas comme une location financement. Selon les normes internationales, e bien doit étre
considére comme acquis grace a un emprunt. Le taux d'intérét de 'emprunt est déterming a
partir des redevances 4 payer.

+ Application

Uine entreprise wiiise un bien en cédit-bail & compler du OT/01N — T pour une durée de 5 ans. la valeur
d'onigine est da 45400 € le prix de 3 levée d'option 1000 € Lles redevances sont payables d'avance
10000 €. Le faux imposition est de 33 1.3 %.

Présenter les écritures de retraitements au 3T/T2IN - 1 et 31/12/N.

Cormrection

Au niveau de la consolidation, I'approche économigue induit le fait gue ke bien doit 8tre acguis grace a un
emprunt. Cet emprunt est fictif, il faut en premier lieu déterminer le tawe d'intérét.

45400 ~ 10000 =w + 1000 (1 + 1

Dol un taux d'intérét de & 9.
Dans un second temps, il faut établr le tableau de remboursernent de 'emprunt.

{apitaéaatant ISt RS ﬁ:;r:;:is{;eiﬂ;}n:t " Capﬂ.}!‘rfi?nt di
YN =1 45400 10000 10000 35400
VN 35400 2124 10000 T 876 27524
VUM + 1 27524 1651 10000 8349 19175
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La redevance est scindée entre les intéréts et 'amortissement. Mais 'amartissement financier est différent de
I'amortissement comptable ; cette différence engendre des impGts différés,

L'amortissement du bien est de (45400- 1000) /5 = BE80 €.

lci les redevances sont payeées d'avance, les intéréts sont a rattacher a chague période.

Pour W -1, les écritures se présentent ainsi |
Compte de bilan Compte de gestion
hateriel 45400 DaAP 8 BBO
Emprunt 45400 Interét 2124
Résultat 8880 Résultat global 1004
Amortesements BEE0 Redevance 10000
Emprunt 10000 Résultat global 335
Intérét couru 2 Y24 Imp&t societeé 335
Reésultat 1876
Impét differe actif 335
Résultat (8880 - 7876}/ 3 335
Pour N les-ecritures sont les sunantes
Compte de bilan Compte de gestion
Materiel 45 400 DAP 8880
Emprunt 45400 Intérét 1651
Resultat B 880 Resultat global 531
Réserves BEE0 Redevance 10000
AmortEsements 17760 Resultat global 177
Emprunt 17876 Imp&t societé T
Intéret couru 1651
Réserves JBTE
Resultat 8349
Impét differé actif 512
Réserves 335
Résultat 177

(8880 -8349)/3

137
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3 ¢ LES FRAIS D'EMISSION D'EMPRUNT ET LES PRIMES DE REMBOURSEMENT

Dans les comptes consolidés francais, les frais et les primes sont étales sur la durée de 'em-
prunt. Selon fes normes IFRS, ils doivent &tre £talés sur la durée de 'emprunt par ajustement
du taux d'intérét effectif. La valeur de I"'emprunt est diminuée des frais.

¢ Application (d'aprés un sujet d'examen)

La société Jacques a émis un emprunt oblgataire de 12000 cbligations de 50 € de nominal le 17 janvier N-2,
remboursable au pair par annuités constantes (81521 €) durant dix ans au laux de 6 %. Les obligations sont
émises 4 46 € l'unité el les frals d"émission se sont élevés 4 5000 € HT. le taux dintérér effectif de cet
emprunt est de 8 %.

Au 31 décembre N dans les comptes sociaux de la sodété Jacques, on trouve, aprés e versement de la
froisiéme annuité, les comples suivants

163 — Emprunt obligataire 600000 — 45500 — 45250 - 57 150 : 455100,

169 — Primes de remboursement des obligations (12000 = 4 = 7/10) 33600,

4816 — Frais d"émision d'emprunt (5000 x 7/10) : 3500,

B61 — Inlérérs des emprunts (ceux de i — 2 1 36 000, ceuxde N — 1 33270): 30375,

6812 - Dotations aux amortissements des charges 'exploitation & répartir (5000/10) @ 500,

G861 — Dotalions aux amortssemants des primes de remboursement des obligations | 4800 (12000 = 4 /10).
Présenter les écritures de consolidation.

Cormrection

Les passifs financiers doivent etre etabls au codt amorti. Le colt amorti est de 547000 (12000 = 46 - 5000).
Le tableau de suivi du colt amorti est le suivant :

Echeéances Intéréts a8 % | Remboursement intéréts | Remboursement capital | Codt amorti
o101m =2 547000
2NN -2 43760(1) 36000 45500 509260{2)
3112 -1 40741 33270 45250 468451
12112MN 37478 30375 51150 424434

{1} 547000 = 8 %

{2} 547000 + 43760 - 36000 - 45 504

138 sur 258 08/10/2014 09:4



CarrA©s DSCG 4 - ComptabilitA© et audit 2013-20148:fiches de ...  http://scd.univ-fcomte.cyberlibren.scd1.univ-fcomte.fr/reader/epu

FCHE 29 # Les retraitements préférentiels 139
Compte de bilan Compte de gestion

Emprunt abligataire (FCG) 455100 Intéréts des emprunts {4 7103
DA {1} 2145 Résultat lacoues 1202
Resultat lacques (2) 1202 Impdt sur les bénéfices (5 a1
Réserves Jacques (3) 3087 DAP des charges a répartir 500

Ezsmj’m%‘ztr;r;‘:”““m*”‘ 33600| | DAP des PRO 4800

Frais d'emprunt 3500

Emprunt obligataire (IFRS) 424434

(1) (33600 + 3500 + 424434 — 455 100) = 213

{2) (37478 30375 — 500~ 4800) x 213

{3} (A3760 + A0 741 - 36000 — 53270 - 500 %2 - 4800 % 2 x 2/3
{4} {37478 - 30375}

{5} (37478 50375 — 500 - 4800) = 1/3

4 4 LES CONTRATS A LONG TERME

Dans les comptes individuels, la société a la possibilité d'adopter la méthode a 'achévement
ou méthode a I'avancement. Cette méthode permet de donner une meilleure information aux
lecteurs des comptes. Les comptes consolidés la privilégient.

5 ¢ LES ECARTS DE CONVERSION
A - Les écarts de conversion passif

Il faut les annuler au bilan et les constater dans les produits de |'exercice. |l n'y a pas d'imposition
différée car il n'existe aucun décalage entre le résultat fiscal et le résultat consolidé. En effet, lors
des comptes annuels, les écarts de conversion passif sont réintégrés extracomptablement, ils sont
donc immeédiatement imposables comme dans |a consolidation.
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+ Application (d‘aprés un sujet d'examen)
L3 société a constalé un écart de conversion passif de 20000 €. En N — 1 cel écart étail de 15000 €
Passer les écritures de retraitement.

Correction
Compte de bilan Compte de gestion
Ecart de conversion passif 20000 Resultat global 20000
Résultat 20000 Gains de change 20000
Resultat 15000 Gains de change 15000
Réserves 15000 Resultat global 15000

Au 31/12/N-1, les comptes consolidés ont tenu compte d'un gain de change. Les écarts de N-1'sont devenus
deductibles, le décalage temporaire n'existe plus, il faut annuler ce gain anterieur.

B - Les ecarts de conversion actifs

Il s'agit du méme processus que pour les ecarts passifs. Mais attention, dans les comptes indi-
viduels, en vertu du principe de prudence, une provision pour perte de change a été dotée.
Il convient de I'annuler.

6 ¢ LES AUTRES RETRAITEMENTS

Les colts de développement, Il doivent &tre rattachés a I'actif 5'ils se rapportent a des projets nettement
les colts de création de sites individualisés ayant de sérieuses chances de réussite technigue et de rentabi-
internet actifs lité commerciale. C'est |a seule méthode autarisée par les normes [FRS.

Il est possible de les prendre en compte dans le colt d'acquisition ou de

Les charges financicres production. En normes IFRS, c'est une obligation.

Depenses de gros entretiens Possibilite de comptahiliser une provision ou d'utiliser la methode par compo-
ou grandes révisions sant. En IFRS la provision est interdite.

Les frais d'établissement & comptabiliser en charge selon les normes FRS
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Les opérations intragroupes FICHE
30

1 ¢+ LE CUMUL DES COMPTES

Les comptes des sociétés appartenant au périmetre de consolidation doivent étre repris.

Si la société est intégrée globalement, le bilan et le compte de résultat sont repris en totalité;
si la société est intégrée de maniére proportionnelle, ses comptes sont repris 3 hauteur de son
pourcentage d'intérét Dans les sociétés mise en équivalence, leurs comptes ne sont pas reprs.
Des apérations peuvent avoir eu lieu entre les sociétés du groupe et, dans ce cas, il convient d'éli-
mirer les opérations intragroupes.

2 + UAJUSTEMENT DES COMPTES

A - Décalage entre les dates d'enregistrement

La societé mere (M) vend ses praduits a sa filiale (F) qui les commercialise. Dans les comptes de M,
le compte client est débiteur de 1000 € (dont 150 € de TVA), les comptes de F font apparaitre
un compte fournisseur créditeur de 910 € (dont 138 € de TVA) car une facture de 30 € (dont
12 € de TVA) n'a pas &té recue. La marge de M réalisée pendant cette vente est de 20 €.

L'écriture est passée dans les comptes de M, la créance est diminuée de 90 €, ce qui engendre
ure modification des ventes et du stock.
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Compte de bilan Compte de gestion
Stock M 58 Wentes (M) T8
WA collectés 12 Wariation de stock 58
Resultat M 20 Resultat global 20
Clients (M) a0

Cette opération permet d'ajuster les comptes © les mémes montants seront dans les comptes
de F et de M, montants qui seront éliminés lors des opérations de consolidation.

B - Les effets escomptés non échus
La société M a remis a I'escompte un effet de 10000 € gu'elle possédait sur la société F.

Les comptes de F font apparaitre pour le compte « effets a payer » un solde de 10000 €, alors
gue le compte « effets a recevoir » de M est soldé. || sagit d’une opération réciprogue, les deux
comptes doivent présenter le méme solde afin d'étre élimings lors de la corsolidation. La société
M doit reconstituer son compte « effets & recevair ».

La remise deffets 3 I'escompte est analysée comme un découvert bancaire. L'écriture d'ajuste-

ment sera :
Compte de bilan Compte de gestion
Effets a recevoir 10000
Concours bancaires 10000
Dettes 10000
Créances 10000

3 + LES OPERATIONS N’AFFECTANT NI LA SITUATION NETTE NI LE RESULTAT
A - Echange de biens et services
La société M {mére) a vendu a la société F des marchandises pour 400 €.

1) La société F est intégrée globalement, ses comptes sont repris a8 100 %, ["écriture sera :

Compte de bilan Compte de gestion
Wentes (M) 400
Achats (P 400
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2) La sociéte F est intégree proportionnellement a hauteur de 30 %. Ses comptes sont repris
a hauteur de 30 %, soit un montant des achats de 400 x 30 % = 120 €.

Les comptes de la société M sont repris en totalité, les ventes apparaissent pour 400 €.

Il n'est pas possible d'éliminer 400 € ; lors d’une intégration proportionnelle, il convient d'éliminer
le plus petit des deux montants, soit ici 120 €.

3) La sociéteé F est mise en équivalence, ses comptes ne sont pas repris donc il n'y a aucune
ecriture d'annulation & faire.

B - Les créances et les dettes

La société M doit encore 5000 € sur la location d’un entrepit.

1) La société F est intégrée globalement

Ses comptes sont repris a 100 %, I"écriture sera :

Compte de bilan Compte de gestion
Dettes 5000
Créances 5000

2) La société F est intégrée proportionnellement & hauteur de 30 %

Ses comptes sont repris @ hauteur de 30 %, soit un montant des créances de 5000 = 30 %
= 1500 £.

Les comptes de la société M sont repris en totalité, les dettes apparaissent pour 5000 €.

Il n"est pas possible d'éliminer 5000 € ; lors d'une intégration proportionnelle, il convient délimi-
ner le plus petit des deux montants, soit ici 1500 €.

3) La société F est mise en équivalence

Ses comptes ne sont pas repris donc il n'y a aucune écriture d'annulation a faire.
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4 4 LES OPERATIONS AFFECTANT LA SITUATION NETTE ET LE RESULTAT
Une opération n'affecte le résultat du groupe définitivement que lorsgu'elle est réalisée avec
I"extérieur.

A — Les profits inclus dans les stocks

1) La société F est intégrée globalement, ses comptes sont repris & 100 %

Les ventes de M a Font donne lieu aux stocks suivants : stock initial 2000 € stock final 2000 €.
La société M vend avec une marge de 20 %.

Le stock n'a toujours pas été vendu, la marge est neutralisée ainsi gue les impdts différés.
Les stocks initiaux sont vendus en cours d’année, le profit est réalisé, I'imposition a lieu d'étre.

Compte de bilan Compte de gestion

Résultat (W) A00 Wariation stock A00

Stock 3000 = 20 % 800 Résultat global 600
Marge sur stock final Marge sur stock final
D& 200 Resultat global 200

Résultat {h) 200 15 200
Reserves (W) 2000 » 20 % 400 Resultat global 400

Résultat (M) A00 Mariation de stock 400
Marge stock nitial
Résultat (M) 133 15 133

Reéserves (W) 133 Résultat global 133
Impasitian différée

2) La société F est intégrée proportionnellement & hauteur de 30 %

Les ventes de F a M ont donné lieu a un stock final de 3000 €. La société F vend avec une marge

de 20 %. L"élimination de marge doit 8tre proportionnelle au pourcentage d'intérét : 3000 x 20 %
x 30 % = 180.
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3) La société F est mise en équivalence

Les ventes de M 4 F ant donné lieu a un stock final de 3000 €. La sociéte M vend avec une marge
de 20 % aF. Du fait de la mise en équivalence, les stocks de F n'ont pas été repris. L'élimination
devra donc 8tre constatée dans le compte « produits constatés d'avance » pour 3000 x 20 %
x 30 % = 180.

Compte de bilan Compte de gestion
Résultat (M) 180 Ventes 180
Produits constates d'avance 180 Résultat global 180
Marge sur stock final Marge sur stock final
o) 60 Résultat global a0
Reésultat (W) 60 5 a0

B - Les plus-values de cession d'élément d'actif

Selon |a régle de prudence, les maoins-values ne sont pas corrigées si la valeur de I'élément d’actif
refraité n'est pas supérieure a la valeur actuelle de celui-ci {prix de cession supeérieur a la valeur
actuelle). De plus, si la plus-value est justifiée par la restructuration du groupe, alors son élimination
est facultative. Les plus-values sont éliminges afin de ramener les immohilisations a leur codt his-
torique. Les amortissements pratiqués par le nouvel acquéreur sont recalculés sur la base de ce
colt histarique.

+ Application

La société Fa vendu & la société M pour 10000 € une machine acguise 12000 € et amortie pour 4000 €
famortissement lindaire sur six ans). M a amorti ceffe maching sur guatre ans.

Présenter les différents retraitements suivant les trois méthodes de consolidation.

Correction

1. La société F est intégrée globalement, ses comptes sont repris a 100 %.

L'amortissement pratique par M est de 10000/ = 2500, celui pratigue par F est de 12 000/ = 2000. La correc
tion a effectuer est de 500 €;
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Compte de bilan Compte de gestion

Resultat (F) 2000 Produits de cession 10000

Immaobilisations 2000 Resultat global 21000
timination de Ja PV WHC 2000
104 BET fesultat global BH T

Resultat (F) 667 15 ba7
Amortissements 500 Résultat global 500

Résultat (M) 500 Dap 500
Correction amartissement
Resultat (M) 167 15 167

IDP 167 Résultat global 167

L'annee suvarte, la plus-value n'est plus dans les comptes, matks il faut tout de méme tenir compte de la cession
imodification de la valeur de I'immobilisation) et de |'ajustement des amartissements.

Compte de bilan Compte de gestion

Reserves (F) 2000
Immaobilisations 2000
thimination da la PV
[BF2 667
Réserves (F) B&7
Amortissements 1000 Resultat global 500
Resultat (W) 500 Dap 500
Réserves (M) 500
Correction amartissement
Resultat () 167 15 167
Réserves (M) 167 Resultat global 167
(1] 334

2. La société F est intégrée proportionnellement a hauteur de 30 %. Les écritures sont les mémes, mais a
hauteur de 30 %.

3. La société F est mise en équivalence : comme pour les profits sur stock; 'élimination de la plus-value est
faite pour evaluer les capitaux propres et les résultats de la sociéte mise en equivalence.
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C - Les dividendes intragroupes

Les dividendes sont pris en compte avec le résultat consolidé de chague exercice. Lors de leur ver-
sement, ils font double emploi avec les résultats des annges antérieurs @ il faut les éliminer. Dans
le cas présent, il n'y a pas lieu de tenir compte de la fiscalité différée du fait de 'application du
regime de faveur des sociétés méres en fiscalité. Les dividendes versés par la sodiété mére ne
donnent lieu 3 aucun retraitement.

+ Application

la socidte M acguiert en N 70 % de la sociéte F pour un moniant de 1000000 € la socété M pergoil,
en septembre N, des dividendes de 5000 € versés par Fenregistrés en produits finangers.

Présenter les écritures de consolidation.

Cosmrection
Les dividendes distribues en N proviennent des resultats de N - 1. Or, la societé M a pris une participation en N,
il canvient d'éliminer les dividendes par imputation sur le colt d‘acguisition des fitres.

Compte de bilan Compte de gestion

Produits financiers 5000

Résultat global

Résultat (M) 5000

Titres de participation

5000 5000

Si la participation avait eté prise antérieurement, les dividendes auraient &té imputés en réserves et nan en titres
de participation.

D - Les dépréciations et provisions sur opérations internes
La société M a constaté une dépréciation de 6000 € sur une créance sur F.

Compte de bilan Compte de gestion
Depréciation créances 6000 Résultat global 6000
Reésultat {h) 6000 DAap 6000
Résultat (M) 2000 I5 2000
IopP 2000 Résultat global 2000
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Les ecarts d’evaluation FicHE
et d’acquisition Bl

1 # LES PRINCIPES

La prise de controle doit se faire a la juste valeur. La date de premiére consolidation est impor-
tante. C'est a cette date que sont calculés les écarts d'évaluation et d'acquisition. Pour les déter-
mirer, il faut en premier liew définir correcternent la valeur des titres de participation.

Le cotit d'acquisition des titres est le montant de la remunération remise par 'acquéreur au ven-
deur. Ces frais doivent &tre incorporés au colt d'acquisition pour leur montant net d'impdt.

Pour les normes IFRS, ces colits canstituent des charges et ne doivent pas étre ajoutés au colit
d'acquisition des titres.

¢ Application

La socigte M a fait l'aoquisition des titres, début N, dela sociélé F pour un moniant de 20000 €. Elie 3 engagé
960 € de fras pour cetfe opération. Les frais ont 1 compiabilisés en charges.

Présenter les écritures de consolidation.

Correction
Dans les comptes individuels, ces dépenses ont eté comptabilisées en charges pour 960 €.

Pour la présentation des comptes consolidés, ces frais donent étre incorporés pour leur montant net d'impét
au coit d'acquisition des titres de participation.
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Compte de bilan Compte de gestion
Titres de participation 6440 Résultat global 640
Résultat M B840 Impét 320
960 x 23 Charges 960

Le colt d'acquisition des titres est en définitive de 20640 €.

2 ¢+ EVALUATION DES ACTIFS ET PASSIFS IDENTIFIABLES

Certains actifs ne sont pas comptabilisés par la société (voir fiche 8), il s'agit généralement d'actifs
incorporefs : ceux-ci doivent étre identifiés et quantifiés separément.

Selon les normes IFRS, les actifs incorporels ne sont reconnus gue s'ils sant identifiables, ¢ est-a-dire
séparables ou s'ils résultent d'un droit légal ou contracté et sont mesurés de facon fiable. Il peut
s'agir de la valeur de marché, la valeur d’utilite .

Certains passifs et actifs ne sont pas identifiables tels que le fonds de commerce, les parts de
marché, les écarts de conversion et les provisions pour perte de change, les subventions d'investis-
sement et les provisions réglementées.

Drautres sont identifiables, donc évaluables et comptabilisés au bilan consolidé tels que les colts
de développement répondant aux conditions de l'inscription a I'actif, les biens utilisés en crédit-
bail, les provisions pour engagements de retraites et obligations similaires.

Selon les IFRS, les parts de marché ne peuvent étre reconnues distinctement a "actif, elles doivent
étre intégrées au codit d acquisition des titres. Or, selon les normes francaises, les parts de marché
ne sont pas séparables de 'activité. Il convient de les évaluer séparément du goodwill méme si elles
ne repondent pas a la définition des actifs incorporels.

3 ¢ LES ECARTS D’EVALUATION
A - Les généralités
L'écart d'évaluation est |a différence entre la valeur d’entrée dans le bilan consolidé et la valeur

comptable du méme élément dans 'entreprise contrilée.

Exemple - dans les comptes de la société, un terrain est camptabilisé pour 1000 €, sa juste valeur
est de 10000 €. La différence de 3000 € constitue un écart d’évaluation soumis & imposition
différée.
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Selon les IFRS, tous les écarts donnent lieu a4 une imposition différée. Selon le reglement
francais, les écarts d'évaluation sur des actifs incorporels non amortis ne donnent pas lieu
4 imposition. De plus, ceux-ci ne peuvent pas étre cédés separément de |'entreprise acquise.

Les écarts sont répartis dans les postes appropriés. 5i de nouvelles informations sur les justes
valeurs sont recues avant la fin du premier exercice qui suit I'entree dans le périmétre, la valeur est
muodifiée ainsi que |'écart d'acquisition. Par exemple, si le controle a lieu début N, la modification
des valeurs peut étre faite jusqu’au 31/12/N +1. Selon les normes IFRS, |e délai est de douze mois
aprés la date d'acquisition.

B - La comptabilisation

Les écarts sont répartis dans les postes appropriés du bilan consolidg, ils appartiennent aux action-

naires majaritaires et minoritaires.

Deux options sont possibles -

— inscrire I"écart d'évaluation directerment dans un compte « réserves de réestimation », réserves
qui seront, au moment du partage des capitaux propres, ventilées entre le groupe et les
minaritaires;

- sortir du poste « titre de participation » la quote-part du groupe de |"écart d'évaluation.

En cas d'intégration proportionnelle, seule la part du groupe sera retraitée, et <'il sagit d'une

influence notable, les comptes de la société n'étant pas repris il n'y a pas d'écart d'évaluation
{cf. fiche 30).

Attention! Sil'écartd'évaluation concerne des biens amaortissables, pensez & passer la dotation complémentaire,

+ Application

Au O1/0TIN. la société M prend une participation de 70 % dans la socété F pour 100000 €

A la date de l'opération, les capitaux propres de F 5'élevaient 4 50000 € et un terrain était inscrit au bilan
pour 30000 €. La juste valeur du ferrain est de 60000 €. De plus, la margue est évaluge pour 60000 €
et les engagements retraife pour 15000 €.

Déterminez la valeur de I"écart d'évaluation et comptabilisez-fe.
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Correction
L'eécart d'evaluation est |a différence entre les justes wvaleurs et les valeurs historiques des éléments apportes,
soit il
- plus-value sur le terrain 80000 - 30000 30000
- plus-value sur la margue 60000
- engagement retraite - 15000
— impdt differé sur le terrain 30000 / 3 - 10000
- impot différé sur retraite 15000 /3 5000
Ecart d'évaluation 70000

Part du groupe : 70000 = 70 % =49000 €
Part du hors groupe © 21000 €

Compte de bilan Compte de gestion
Terrain 30000
Margue BO000
Pravision retraite 15000
Impét differé {solde) 5000
Titres participation F 49000
Imtérét minoritaire 21000

4 4 'ECART D'ACQUISITION
A - En norme francaise

L'écart d'acquisition correspond a la différence entre le colt d’acquisition des titres et ["actif net

comptable corrigé de la société. Il ne conceme que le groupe :

— un ecart positif (goodwill) est considéré comme une survaleur, il représente les avantages que
procure la prise de participation;

— un écart négatif correspond a une rentabilité insuffisante ou a une acquisition avantageuse.

Il n'y a pas de fiscalité différée sur "écart d'acquisition.

B - En norme IFRS

En cas d'écart positif, il est fait référence au goodwill. 5i I'écart est négatif, il s'agit d'un profit dd
a une acquisition a des conditions avantageuses (badwill).
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Le calcul est différent de la norme francaise :

Goodwill = Prix d'acquisition des titres
+ Intéréts minoritaires directs dans 'entreprise acquise
+ Quote-part de ['actif net reestime de |'entreprise acguise deja détenue par |'acquéreur
- Actif net réestime de |'entreprise acquise

Les intéréts minoritaires sont dénommés « participation ne donnant pas le controle ».
1) Le goodwill partiel

Le point de vue de I"acquéreur est privilegié. |l s'agit d'un actif incorporel non identifiable repré-
sentant les avantages économigues futurs gqui résultent de la quote-part acquise des actifs identi-
fiables. C'est la seule méthode utilisable en cas de coentreprise. Dians ce cas, le goodwill n’est pas
comptabilisé en immobilisation incorporelle. Si 'entreprise est une filiale, elle a le chaix entre la
methode du goodwill partiel ou complet.

2) Le goodwill complet

Cette approche privilégie la valeur globale de l'entité acquise. Il s'agit d'un actif incorporel non
identifiable représentant les avantages économigues futurs qui résultent des actifs identifiables de
I"entité acquise. |l revient de plein droit a I'acquéreur et aux autres associés (minoritaires).

La norme IFRS 3 prévoit la possibilité de prendre en compte une prime de contrdle ou une
décote pour absence de contréle.

+ Application {suite)

Calculez 'écart d'acquisition selon fes normes francaises et IFRS,

Correction

Capitaux propres 50000
- plus-value sur le terrain 60000 — 30000 30000
- plus-value sur la margue &0 000
- engagement retraite - 15000
- impdt différe sur le terrain 30000 / 3 - 10000
- impdt différe sur retraite 15000 /3 5000
Juste valeur de F 120000

Selon les normes IFRS, la margue supporte de |'impot différe.
Waleur = 120000 - 600003 = 100000
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Reglement 99-02 Goodwill partiel Goodwill complet
Colt o' acquisition 100000 100000 100000
Juste valeur de F 120000 100000 100000
Fart de I'acquéreur B4000 70000 70000
Ecart d'acquisition 16000
Part minoritaire 36000
Goodwill partiel 30000
Participation ne donnant pas 100 000/70 % = 30 %
le contrale a la juste valeur = 42857
100000 {colt acguisition)
Goodwill complet + 42857 — 100000 (M de R
= 42857

C - La comptabilisation des écarts positifs

Selon les normes francaises, "écart d'acquisition est affecté sur les titres de participation,
il est amorti sur une durée qui doit refléter, aussi raisonnablement que possible, les hypotheses
retenues et les objectifs fixés et documentés lars de I'acquisition.

Selon les nommes FRS, (IAS 36), lorsgu’un actif ne genére pas de flux de trésorerie indépendam-
ment d'autres actifs et que sa valeur d'utilité ne peut étre estimée a un montant proche de sa juste
valeur nette (ou valeur de marché), cet actif doit &tre affecté a une unité génératrice de tréso-
rerie (UGT). C'est le cas du goodwill. Il ne fait pas "'objet d'un amortissement. Une unité généra-
trice de trésorerie est le plus petit groupe identifiable qui génére des entrées de trésorerie large-
ment indépendantes des entrées de trésorerie genérées par les autres actifs ou groupes dactifs.
Les unités génératrices de trésorerie subissent des tests de dépréciation. L'écart d'acquisition sera
affecté au groupe et aux minoritaires.

+ Application 1
Suite de 'application précédente.
Comptabilisez fes écarts d'acquisition.
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Correction

En normes francaises:

Compte de bilan Compte de gestion
Ecart d' acquisition 16000
Titres F 16000
Résultat groupe 1 600 DaP 1600
Ecart acqusition 1600 Reésultat global 1600
Amortissement sur 10 ans
Er normes IFRS :
Compte de bilan Compte de gestion
Goodwill {partiel) 30000
Titres F ou réserves 30000
Goodwill (complet) 42857
Titres de participation 30000
Intéréts minoritaires 12857

Attention! Le compte titre de participation n'est pas soldé, 1l le sera lors du partage des capitaux propres

{cf. fiche 32 et sunantes).

¢ Application. 2
Soit I'UGT suivante
Brut Amortissement Met
Goodwill 150 150
Matenel 580 80 500
hohilier 120 20 100
850 100 750

Sachant gue la dépréciation constatée est de 300, présenter son affectation au sein de 'UGT.
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Correction

La dépréciation est affectée en priorité sur le goodwill pour 150. Le solde, soit 150 (300 - 150}, est affecte au

prorata des valeurs comptables des autres éléments de |'actif.

Brut Amaortissement Dépréciation Met
Goodwill 150 150 0
Matérial 580 B0 F250 375
Mobilier 120 20 25 25

850 100 300 450

{1) 150 x {580 — 80) / (500 + 100)

Attention : il ne faut pas gue la depréeciaton permette de descendre au-dessous du prix de vente net ou de la

valeur d'utilité.ou de zéno.

D - La comptabilisation des écarts négatifs

Les actifs incorporels qui ne peuvent pas étre évalués par référence 4 un marché ne doivent pas
étre inscrits au hilan consolidé <'ils conduisent a créer ou augmenter un écant d’acquisition négatif.
L'écant d'acquisition négatif est inscrit au compte provisions pour risques et charges.

Il existe des divergences avec les normes IFRS. Selon la norme IFRS 2 « regroupements d'entre-
prises », "écart d’acquisition négatif est appelé « profit résultant d'une acquisition a des condi-
tions avantageuses »_  Avant d'enregistrer un profit, acquéreur doit réexaminer si les actifs
acquis et les passifs repris ont été corectement identifiés et évalués. Si aprés cet examen le profit
subsiste, il doit &tre enregistré en résultat. La régle sur les actifs incorporels ne s'applique pas.

¢+ Application 1

La spciété M prend une participation de 70 % dans la socété F pour une waleur de 158 000 €. La siluation nette

de F se présente ainsi (en €]

Capital 10000
Résansas 20000
Résultat 2000

32000

lors de la prise de conirdle, une plus-value de 5100 € est identifiée sur un lemain. L'écart d'acquisition,

sl est négatif, est repris sur cing ans.

Calculez 'écart d'acquisition et comptabilisez-le.
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Correction
Mantant de 'ANCC = 32000 + 5100 - 1700 = 35400
Part du groupe : 35400 = 70 % = 24780
Priz acquisition : 18000
Ecart d'acquisition < 0 ~ 6780 (badwill)
Compte de bilan Compte de gestion
Terrain 5100
Titres de participations 2380
5100 = 70 % =23
Part minoritaires 1020
IDP 1700
Titres de participation 6780
Provision pour risques & 780
Provision pour risgues 1356 Resultat global 1356
Resultat 1356 RAP 1356
678075
En norme IFRS, |a perte est passée en résultat.
Titres de participation 6780 Résultat global 6780
Profit resultant
Résultat M 6780 d'une acg u.is:it'n:m 6780
4 des conditions avantageuses
+ Application 2

Suite de VMapplication précédents, mais la plus-value de 5 100 € est réalisée sur des actifs ne faisant pas partie

d'un marche actif (margue par examplal,
Calculez "'écart d’acquisition et comptabilisez-le.
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Correction

Caleul de I'écart d'acquisition sans la marque ; 18000 — {32000 = 70 %) = 4400 €
Calcul de I'écart d'acquisition avec la marque : 'ANCC est de 32000 + 5100 =37100 €
Fart du groupe ; 37100 x 70 % = 25970, soit un badwill de 18000 - 25970 = 7970 €,

La corstatation d'un écart d'evaluation sur un actif incorporel ne fasant pas l'objet d'un marche actif a pour
corséguence d'augmenter |'ecart d'acquisition négatif. Cela n'est pas possible. L'ecart d'acquisition est imite :

Titres de participation 4400
Provision pour risgue 4400

Provisian pour risgque BE0 DAP 880
Résultat BB0 Résultat global 880
4400 /5

Cette solution est interdite en IFRS. L'écriture est la méme gue précédemment.

+ Application 3
Calculez ['écart d'acquisition et comptabilisez-le sachant que le prix d'acquisition est de 24000 €

Correction

Calcul de I'écart d'acguisition sans 1a margque © 24000 - {32000 x 70 %) = 1600 € {ecart positif)

Calcul de l'ecart d'acquisition avec la marque : 'ANCC est de 32000 + 5100 =37100 €

Fart du groupe 37100 x 70 % = 25970, soit un badwill de 24000 -25970=-1970€

La constatation d'un ecart d'evaluation sur un actif sans marche actf ne doit pas avoir pour effet de créer un
ecart d'acquisition negatif.

Dans le cas présent, I'écart d' acquisition doit étre nul.

{32000+ t) = 70 % - 24000 =0 d'od t= 2286 €.

Margue 2286
Titres de participation 1600
Part minaritaire bih

Cette solution est interdite en IFRS. Le badwill est de 24000 —24 780 = 780
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Le partage des capitaux propres FICHE
e

1 + INTRODUCTION

Le partage des capitaux propres est la derniére étape de la consolidation. C'est pourquol il est
primordial de tenir compte de toutes les opérations ayant affecté les capitaux propres lors
des différents retraiternents étudiés précédemment. Aprés sa réalisation, la consolidation est
terminée, il ne reste plus qu’a présenter les documents financiers.

2 + PRISE DE PARTICIPATION LORS DE LA CONSTITUTION

Lors de l'acquisition d’une partidpation a la constitution de la société, le prix payé est égal a la juste
valeur qui, dans le cas présent, correspond a la valeur nominale. I n'existe aucun écart d'éva-
luation et d'acquisition.

A — Les capitaux propres sont positifs

Le partage des capitaux propres permet de substituer la valeur historique du poste titre dans le
hilan de M par la valeur réelle détenue en fin d'exercice. Le partage des capitaux propres permet
de faire apparaitre distincterment /a part du groupe et celle des minoritaires. Ce point a déja
eté abordé dans la fiche 27.

Attention | Il faut tenir compte des opératiors précédentes qui ont eu une incidence sur le résultat et les
réserves de la filiale pour effectuer le partage des capitaux propres. Pour éviter ce travail, il est possible de faire
apparaitre dans chague écriture de retratements les intéréts hors groupe.
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B) Les capitaux propres sont negatifs

L'intégration globale : a la suite de la constatation de pertes, |es societés peuvent présenter des
capitaux propres négatifs. La part des majoritaires dans la perte va au-dela de leur part en capital.
Les minoritaires ne prendront que leur part en capital. Larsgue la part des minaritaires est supe-
rieure & leur part dans le capital, 'excédent est pris en compte par les majoritaires, sauf s'il existe
une obligation expresse de combler les pertes.

En norme IFRS, le résultat global est attribué aux propriétaires de la société mere et aux partici-
pations ne donnant pas le contrdle, méme si cela se traduit par un solde déficitaire pour les parti-
dipations ne donnant pas le contréle.

Travaillons a {"aide d'un exemple  |la société M a acquis pour 14000 K€ 70 % du capital de F
ala création de la société. Les titres ont été dépréciés de 8000 K€ fin N - 1, la dépréciation a été
portée 4 14000 K€ fin M. A la cldture de 'exercice N, les capitaux propres de F aprés retraitements
et éliminations internes s'élévent a — 3000 K€ (capital - 20000, report a nouveau - — 18000 et
résultat - = 5000).

Etape 1 : annulation des dépréciations sur titres. Les dépréciations doivent étre éliminées
afin d'éviter un double emploi avec le partage des capitaux propres.

Compte de bilan Compte de gestion
Depreciations titres 14000 Resultat global 6000
Reésultat groupe 6000 [otations aux dépréciations &000
Réserves groupe 8000

Etape 2 : tableau de partage des capitaux propres de F. || convient de commencer par les mino-
ritaires, du fait que leur part dans la situation nette négative est limitée au mantant de leurs apports.

Total de F Part du groupe (70 %) Part des minoritaires
Capital 20000 14000 &000
Report & nouveau — 18000 - 12600 - 5400
2000 1400 600
Titres participation {3) - 14000
Différence de consolidation - 12600
Résultat - 5000 —4400(2) -600{1)

{1} La part des minanitaites est imitée au montant de leus apports, soit 6000 KE. Laur part dans la situaton nette eit de 5400 Ke,
ils ne participent a la perte qu'a hauteur de 6000 - 5400 = 600

{2} La part du groupe dans le résultat est de 5000 - 600 = 4400 K€ au lieu de 5000 = 70 % = -3 500 K€, ik comblent la déficence
des minorntaines,

{3} Les titres sont reprs pour leur mantant brut pusque la dépréciation a &lé annukee.
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Etape 3 : écriture de partage des capitaux propres de F. La part des minoritaires n’apparait
pas. Dans le cas d'une SMNC, les minoritaires seraient présents puisqu’ils sont indéfiniment et soli-
dairement responsables.

Capital {F) 20000

Réserves du groupe 12600

Resultat groupe 4400
Titres de participation 14000
Repart 8 nouveau (F) 18000
Résultat (F) 5000

Ert norme IFRS :

Capital {F) 20000

Réserves du groupe 12600

Résultat groupe (5000 = 70 %) 3500

Intéréts minoritaires 600 - 5000 = 30 % 800
Titres de participation 14000
Report & nouveau (F) 18000
Resultat (F) 5000

L'intégration proportionnelle : les régles de |'intégration globale s'appliquent. Néanmains,
la part des minaritaires n"apparait pas au bilan consolidé.

La mise en équivalence : lorsque la part de Ientreprise détentrice dans la mise en équivalence
devient négative, celle-ci est retenue pour une valeur nulfle.

Travaillons sur un exemple : |a société M détient 30 % de la société F qu'elle a souscrit lors de
la création de la société F pour un montant de 750 K€. Les titres ont fait 'objet d'une deprédiation
de 500 K€ en N — 1 complétés a 750 K€ en M.

Au 3112/N les capitaux propres négatifs de F s"élévent a -500 K€ (capital - 2500 et report a
nouveau - —3000).

Etape 1 : annulation des dépréciations sur titres. Les dépréciations doivent &tre éliminées afin
d'éviter un double emploi avec le partage des capitaux propres.
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Compte de bilan Compte de gestion
Depréciations titres 750 Resultat global 250
Résultat groupe 250 Dotations aux dépréciations 250
Reéserves groupe 500

Etape 2 : deux hypothises sant ervisageables pour le traitement des capitaux propres.

Hypothese 1 : la société M a I'intention de se désengager financigrement de sa participation, le
poste titres mis en éguivalence n'apparait pas au bilan consolidé. La quote-part dans les capitaux
propres négatifs 150 K€ (500 = 30 %) excede la valeur comptable des titres (750 - 750 = 0).
L'écriture est la suivante :

Réserves groupe 750

Titres de participation 750

Hypothese 2 : |a société M n’a pas 'intention de se désengager financiérement de sa participa-
tion. La partie négative des capitaux propres est portée dans la rubrigue provisions pour risques.

Réserves groupe 900
Provisions pour risgues 150
Titres de participation 750

3 ¢ PRISE DE PARTICIPATION POSTERIEUREMENT A LA CREATION
A - Intégration globale et intégration proportionnelle

Les mémes régles de partage s'appliquent, mais il faut tenir compte des écarts d'évaluation et
acquisition.

+ Application
La sodété M a acquis en N — 1, 70 % de b sodétd F pour une valeur de 8400 K&

Lors de la prise de participation, un écart d'évalualion net gppartenant au groupe de 1480 K€ a été consiaté
ainsi gu'un écart d'acquisition de 440 K€, Ceux-ci ont &8 imputés sur le comple lilres de parlicipalion.

Au 31/12IN, les capitaux propres de F s'évent & 14500 K€ (capital @ 2000, réserves | 10500 el résultat !
2000,

Présenter les écritures de partage des capitaux propres.
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Cormrection

Le poste « titres de participation » a été crédité de ; 1480 + 440 = 1920. Le soldeest de : 8400 - 1920 = 6480 KE.

Tableau de partage des capitaux propres de F @

Total de F Part du groupe (70 %) Part des minoritaires
Capital 2000 1400 600
Reserves 10500 7350 3150
12500 B7T50 3750
Titres participation - 6480
Différence de consolidation 2270
Resultat 2000 1400 600
Capital {F) 2000
Reéserves(F) 10500
Resultat {F) 2000
Titres de participation 6480
Réserves groupe 2270
Resultat groupe 1400
Intéréts minoritaires {3 750 + 600) 4350

B - La mise en équivalence

Lars de la mise en équivalence des titres, les comptes de la filiale n"ont pas été repris. De ce fait,

il ne peut exister d'écart d*évaluation, mais un ecart d'acquisition est tout a fait possible.

Selon les normes [FRS, I"écart d'acquisition (le goodwill} ne sera pas inscrit séparément sur une ligne
du hilan, il sera inclus dans la valeur du poste titres mis en éguivalence.

+ Application (d‘aprés un sujet d'examen adapté)

Le 1= juilet N — 2, la société Jacgues a pris une participation de 30 % dans la société loseph pour 255000 €,
L'écart o acguisition est de 30000 €, il prowvent d'une plus-value Blente sur un terrain de 90000 € ef sur une

construction de 125000 € (durde d'utilisation estimée @ 20 ans).

Au 311120, les capitaux propres s'élévent a 864000 € (capital | 400000 €, réserves : 336000 € et résultar

128000 €).

Le goodwill constaté lors de la particpation ne s'est pas déprécé. Il sera amort! sur dix ans.

163
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Procédez a I"évaluation des titres au 3T/12/N sachant gue le taux d'imposition est de 33 1/3 %.
Présentez les écritures de partage des capitaux propres.

Correction
Mise en equivalence des titres a la consolidation de N
Total Part du groupe
Capital 400000
Réserve 336000
Fcart d'évaluation résiduel{1} 150000
Amortesements ecarts{2) -4500
Capitaux propres hors résultat BE1500 264450
Elimination des titres(3) =225000
39450
Résultat 128000
Amartissement N des écarts{4) —3000
125000 37500

{1} Ecart d'éaluation au VAN -2 = (90000 + 135000} = 2/3
{2} Amortissernent dcart sur construction N -2 et N- 1. 13500030 = (612 + 1) = 23

{3} Blimination des titres: attention I edste un écart d'acquisition de 30000 € dé imputé sur les titres
{4} Amartissement N dcart sur canstruction 135000 /30 % 2/3

Ecriture de partage des capitaux propres

Titres mis en équivalence 301950 Résultat global 37500
Réteres grlpe sousg| | REEmanEslntes 37500
en eguivalence
Titres de participation 225000
Résultat groupe 37500
Selon les normes IFRS, le goodwill est inclus dans la valeur comptable des titres. |l n'y aura gqu'une seule ecriture :
Titres mb en équivalence 331950 Resultat global 37500
Quote-part résultat mis
Réserves groupe 39450 en éguivalence 37500
Titres de participation 255000
Reésultat groupe 37500
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cas particuliers =3

1 + PREMIERE CONSOLIDATION D’UNE ENTREPRISE CONTROLEE
EXCLUSIVEMENT DEPUIS PLUSIEURS EXERCICES

Selon les normes francaises, une société contrdlée exclusivernent peut étre exclue du périmatre
du fait de son caractére non significatif. A partir du moment ali elle présente un caractére signifi-
catif, 'entreprise doit entrer dans le périmetre de consolidation. Tout doit &tre fait comme si cette
premigre consolidation intervenait au moment de la prise de contréle. Le traiterment comptable de
la premiére consolidation ne doit avoir d'impact que sur les charges et les produits de I'exercice de
premiére consolidation.

Selon les normes IFRS, les titres de participation exclus du perimétre de consolidation sont comp-

tabilisés & leur juste valeur et non pas au plus faible de leur codt d'acquisition et de leur valeur
d'utilite,

+ Application

La socéré M a pris le 1/07/N — 2 une participation de 60 % dans la société F pour 1448 K€. Elle procéde 4 la
premigre consolidation de Fle 3T/12M0. Au moment de la prise de parlicipation, le montant des capitalx
propres est de 1880 K€. Il existe une plus-vaiue latente sur un terrain de 300 K€ L'écart d'acquisition éven-
tuel est amorti sur 10 ans.

Présenter les écritures de consolidation de N (taux imposition 33 1/3 %).
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Cormrection
La juste valeur de la societé F au O1/07/M-2 est de 2 080 K€ (1880 + 300 - 100}
Ecart d'acquisition de 1448 - 2080 x 60 % = 200 K€

Compte de bilan Compte de gestion
Terrain 300
Titres de participation(1} 120
Parts minaoritaires B0
IDP 100
Ecart d'acquistion 200
Titres de participation 200
Resultat groupe 50 Dap 50
Ecart d'acquisition {2) 50 Resultat global 2]

(1) 300 = 60 % = 23
(20 200/ 10 =612+ 2)

Les amartissements de |'écart d'acquisition de N-2 a N sont imputés en totalite sur le résultat.

2 + PRISE DE CONTROLE PAR VOIE D'ACHATS SUCCESSIFS DE TITRES

Selon les normes francaises, la date de premigére consolidation est la date d’obtention du
contrile effectif, c'est-a-dire la date d’acquisition du lot permettant la prise de contréile.

Selon les normes IFRS, il s'agit d'une acquisition par étape. || convient de déterminer la juste

valeur des actifs et passifs a la date de chague participation. Le goodwill est déterming en ajoutant
cette juste valeur au prix payé pour acquérir les titres ayant permis le contrile.

+ Application
La spdété M achéte en deux fois 3 000 actions de F (capital de 5000 actions).

Le 17 lot de 900 actions & &t& acheté ke T/TOIN-3 pour 1000 K& Lors de cet achat, les capitaix propres de F
s'levaient & 3800 K€ et il existait une plus-value latente sur un terrain de 300 K€,

le 2¢ ot de 2100 actions a &té acheté le 1/1/N pour 2300 K€ Lors de cet achat, les capitaux progres de F
s'Blevaient 4 4250 K€ et il exisiail une plus-value latenie sur un ferrain de 450 K€ el sur une construclion
de 300 K€ (durée de e probable : vingt ans).
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La juste valeur du 17 lot 5'éléve &4 T 100 K€ au OT/0TIN.

Au 312N les capitaux propres de F sélévent & 4500 K€ (dont 300 K€ de résultat)

L"écart d'acguisition éventuel sera amorll sur ang ans.

Présenter les écritures nécessaires selon les deux référentiels.

Cormrection

Selon les normes francaises :

M =3 le pourcentage de controle est de 18 %, lasocieté F est hors périmetre de consolidation:

M : le pourcentage de contrdle est de 60 %, contrdle exclusif, |a société F est intégrée globalement. La date de
réference pour le alcul de l'ecart d'acquisition st |a date de prse de contrile, ¢'est-a-dire le 01/01/N.

Juste valeur de Fau 01/01/MN : 4250 + 400 + 350 - {450 + 300) f 3 = 4750 K€
Ecart d'acquisition (1000 + 2 300) -4 750 x 60 % = 450 K€

Compte de bilan Compte de gestion
Terrain 450
Construction 300
Titres de participation (1) 300
Part minoritaires 200
IoF 250
Résultat groupe {2) & DAP (350/20) 15
Intéréts minoritaires 4 Resultat global 14
I 5 5 5
Amortssements construction 15
Ecart d'acquisition 450
Titres de participation 450
Resultat groupe (450/5) a0 CaR a0
Ecart d'acquisition 90 Resultat global 90

(1) 750 = 60 % = 213
(2) {15 = 2/3 = 60 %)

08/10/2014 09:4



CarrA©s DSCG 4 - ComptabilitA®© et audit 2013-201488:fiches de ...

168 sur 258

168

http://scd.univ-fcomte.cyberlitren.scdl1.univ-fcomte.fr/reader/epL

Les Capres pu pscG 4 — COMPTABILITE ET AUDIT

Partage des capitaux propres au 31/12/N :

Total Part du groupe Part HG
Capital et réserves 4200 2510 1680
Elimination des titres(1) - 2550
=30
Resultat 300 180 120
{1} 3300- 300 450
Compte de bilan Compte de gestion
Capital et réserves () 4200 Résultat groupe 180
Resultat (F) 300 Part HG 120
Reserves groupe 30 Resultat {F) 300
Titres de participation 2550
Resultat groupe 180
Intéréts minoritaires 1800

Compte de bilan

Ecart o acquisition
Titres de participation {1}
Resultat (1100 - 1000)

550

450
100

{1} 3300- 4 750 = 60 %

550 K€ (goodwill acguéreur)

Selon les normes IFRS, la valeur de la participation dans F au 01/01/N est de 5300 K€ {1 100 + 2300 + 4750
x40 %) d'ol un écart d'acguisition : 5300 -4750 =
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en structure complexe 34

1+ LA CONSOLIDATION PAR PALIERS
La méthode consiste & établir une consalidation au niveau de chaque sous-groupe et de remanter
ersuite les sous-groupes 2 la société mere,

Il convient de constater les intéréts minoritaires indirects dans chaque entreprise. La narme 1AS 1
précanise d’utiliser la méthode directe en cas de sociétés mises en équivalence.

Procédons a partir d'un exemple -

uBls % de contréle dans POUR : B0 % o ;
intégration globale
l 80 % dans QUOI - 80 %
30 % | POUR % d'interét dans POUR : 80 %
l 50 % dans QUOI : 70 %
Quol de POUR dans QUOI - 50 %
UBIS POUR QuUol UBIS POUR QU
Titre POUR 500 Capital 2500 625 375
Titres QUOI 112,50 187,50 Réserves B25 125 37,50
Autres immao. 3081,25 525 287 50| Résultat 250 75 50
Actifs circ. 230625 537,50 462,50 | Dettes 2625 425 287,50
EEH'J{J‘ 1250 750 6000 1250 750
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Etape 1 : consolidation du sous-groupe POUR-QUOL.
Tableau de partage des capitaux propres de QUOI -

Quol Part de POUR (50 %) Part minoritaires sous-groupe
Capital 375
Réserves 37,50
412,50 206,25 206,25
Participation de POUR 187.5 187.5
Différence de consolidation 18,75
Résultat 50 25 25
Capital {QUON 375
Réserves (QUOI) 37,50
Résultat {QUOIN 50
Titres de participation QUOI 187,50
Réserves sous-graupe 18,75
Résultat sous-groupe 25
Intéreéts minoritaires du sous-groupe (206,25 + 25) 231,25

Attention ! Dans les intéréts minoritaires du sows-groupe, une partie appartiert a UBIS (30 %)

Etape 2 : consolidation du groupe.

Il ne faut pas oublier que la société mére a une participation dans POUR mais aussi dans QUOI. La
situation nette du sous-groupe doit tenir compte de cette part qui est quantifiée dans les intéréts
minontaires du sous-groupe POUR-QUOL
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Tableau de partage des capitaux propres du sous-groupe POUR-QUOI :

POUR-QUOI Part de UBIS (80 %) | Part minoritaires groupe
Capital {POUR) 625
Réserves {POLR) 125,00
Réserves sous-groupe 18,75
168,75 615,00 163,75
Intéréts minoritaires sous-groupe 206,25 123.75(1) 82,50(2)
Situation nette 975,00 738,75 236,25
Participation de UBIS dans POUR -500
Farticipation de LIBIS dans QUOI -112,50
Différence de consolidation 126,25
Reésultat de POUR 75
Résultat du sous-groupe 25
100 80 20
fgssgaégsse interéts minoritaires I8 15(3) 10
95 30
1) La socina UBIS detient 30 % des 50 % d'intérd & minanitaines soit 206,25 x 30 % ¢ 50% ou 412,50 = 30 %.
{2h Les minoritaires détiennent 20 % sur des 50 % soil 206,25 « 0.200.5 ou 412,5 = 20 %,
{3} Méme rasonnement pour le dsultat 25 x §,3/0,5 ou 50 30 %.
Capital (POUR) b25
Réserves {POUR) 125,00
Résultat {POLUR) 75
Réserves sous-groupe 18,75
Resultat sous-groupe 25
Intérét minoritaires sous-groupe 231,25
Titres de participation de UBIS dans QUOI 112,50
Titres de participation de UBIS dans POUR 500,00
Réserves groupe 126,25
Resultat groupe 95
Intéréts minoritaires du groupe (236,25 + 30) 266,25

m
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2 + LA CONSOLIDATION DIRECTE

La consclidation se fait directement chez |a société mere sans passer par les sous-groupes. Le par-
tage se fait en fonction des pourcentages d'intérét de M dans ses filiales. Il ne faut pas non plus
oublier les participations détenues par chacune. En effet, a la fin de la consolidation I'ensemble des
comptes titres de participation doit &tre soldé. L'élimination des titres de participation est partagée
entre le groupe et les minoritaires.

Selon le réglement 98-02, la méthode de consolidation directe doit conduire aux mémes états
financiers gue ceux qui auraient té obtenus si la méthode de consolidation par paliers avait été
appliquée.

Reprenaons "'exemple précédent : tableau de répartition des capitaux propres

POUR (80 %) QUOI (70 %) TOTAL

Capital 625 375 1000
Reéserves 125 37,50 162,50
Situation nette 750 412,50 1162,50
Titres QUOI appartenant 3 POUR - 187,50 -187.,50

562,50 412,50 975
Fart UBIS 450(1) 288, 75(3) 738,75
Waleur comptable - 500 - 112,50 -612,50
Différence de consolidation - 50 176,25 126,25
Part des minoritaires 112,50(2) 123,75(4) 236,25
Résultat 75 50 125
Fart UBIS B0 35 a5
Part minaritaires 15 15 30
(1) i562,5 = BO %)
(2) {562,5 = 20 %)

3 (412,50 = 70 W}
1) (12,5 = 30 %)
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Ficke 34 # Partage des capitaux propres en structure complexe
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Capital

Réserves

Résultat
Titres de participation (187,50 + 612,50
Réserves groupe
Résultat groupe

Intéréts minoritaires du groupe

1000
162,50
125

800,00
126,25

95
266,25

Attention | A l'examen, la méthode généralement demandée est la méthode directe. Bien indiquer sur la copie

50N Choix.
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La conversion des comptes FicHE
des societes etrangeres 35
1 + PRINCIPE

Les comptes du groupe doivent étre établis en euros. Pour déterminer le mode de conversion,
il convient de définir la monnaie de fonctionnement.

Selon les normes IFRS, la monnaie de fonctionnement est appelée « monnaie fonctionnelle »
et la monnaie de |a société consolidante « monnaie de présentation ».

A - Cas d'une entreprise autonome

Si I'entreprise est économiguement et financigrement autonome, alors la monnaie dans laguelle
elle tient ses comptes est sa monnaie de fonctionnement.

B - Cas d'une entreprise non autonome

Si I'entreprise fait partie intégrante des activités d’une autre entreprise, sa monnaie de fonctionne-
ment est la monnaie de la société avec laguelle elle a des liens. Celle-ci peut étre différente de la
maonnaie dans laquelle elle tient ses comptes.

2 + LES MODALITES DE LA CONVERSION
A - Géneralités
Il existe deux méthodes :

- celle du cours de cléture - les comptes de la filiale sont convertis au cours de cléture;
- celle du cours historique : la conversion ne se fait pas par rapport 4 la date d’acquisition.
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Pour déterminer quelle méthode utiliser, le diagramme suivant peut &tre utilisé' :

Les comptes de la filiale sont établis dans une autre monnaie gue celle utilisée
par la societé mere pour établir les comptes comsolides.

La monnaie utilisée par la filiale pour arréter ses comptes est-elle sa monnake de fonctionnement ?

oui e
Y L
Conversion des comptes de [a filiale Caonversion des comptes de la filiale
dars la monnaie de la société mere dans la monnaie de fonctionnement
suivant la méthode du cours de cldture. i suivant la méthode du cours historigue.
Y Y
Consolidation des comptes de |a filiale. La monnaie de fonctionnement
o de la filiale est-ele la monnaie

de la société mere?

Exemple : la société F (suisse) est détenue par la société M (francaise) et la société X (australienne).

Hypothese 1 : la société F est autonome vis-a-wis des deux sociétés. La monnale utilisée pour
arrdéter les comptes de F est le franc suisse, il s'agit aussi de sa monnaie de fonctionnement. Les
comptes de F doivent, pour la consolidation, &tre convertis en euros, monnaie de la société mére,
selon la meéthode du cours de ddture.

Hypothése 2 : a filiale F est autonome vis-a-vis de la société M, en revanche elle a des liens
commerciaux prépondérants avec la société X. La monnaie utilisée par F {le franc suisse) pour
arréter ses comptes n'est pas sa monnaie de fonctionnement. Celle<ci doit étre la monnaie de la
société avec qui elle a des liens saoit ici la sociéte X (dollar australien). Ses comptes doivent étre
convertis selon la méthode du cours historigue. De plus, sa monnaie de fonctionnement {le dallar
australien) n'est pas la monnaie de la société M (I"eura), les comptes de F en dollar australien sont
convertis dans la monnaie de M {euro) selon la méthode du cours de cléture. Cela revient &
effectuer une double conversion.

1. Source : Manuel de consolidation, lean-Michel Palou, Groupe Revue Fiduciaire, oct. 2010.
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FicHe 35 # La conversion des comptes des sociétés étrangéres

B - Cas exceptionnel

Le passage par la monnaie de fonctionnement nest pas une obligation dans le cas ol la monnaie
de fonctionnement de la filiale ou de |a société mére se situant dans la zone euro n'est pas 'euro.

Exemple : la société M consalide |a socdété F. Toutes les deux établissent des comptes en eurcs,
la monnaie de fonctionnement de F est le franc suisse.

Selon les regles francaises, les comptes des deux sociétés sont en euros, le passage par la
monnaie de fonctionnement n'est pas obligatoire.

Selon la norme IAS21, les comptes de F sont convertis de |“euro en franc suisse selon la méthode
du cours histarique, puis ils sont convertis de nouveau en euro selon la méthode du cours de clé-
ture. Il est tenu compte du fait que F a des liens avec une autre société dont la monnaie n'est pas
I'eura.

C - La méthode du cours historigue

La conversion se fait ainsi

- tous les éléments non monétaires, y compris les capitaux propres, sont canvertis au cours
historique ;

- les éléments monétaires sant convertis au cours de change a la cldture.

Les éléments monétaires et non monétaires ne sont pas définis par le réglement 99-02, c'est pour-

quoi les normes américaines servent de référence.

Dans le bifan :

- les éléments non monétaires sont les immaobilisations, les stocks, les titres, les valeurs mobilieres,
les charges et produits constatés d'avance;

— les éléments monétaires sont les disponibilités, les créances et dettes de toute nature.

Dans le compte de résultat ; évaluer chaque compte au cours historique serait trop fastidieus,
c'est pourgquol les produits et les charges sont évalués au cours moyen de période, exception
faite des dotations aux amaortissements, dépréciations (DAP) converties au cours historigue. Selon
les normes IFRS, la dépréciation est calculée aprés la conversion des éléments d’actifs concerngs.

Le résuftat est déterminé par le bilan, ensuite il est reporté dans le compte de résultat. Un
déséquilibre apparait entre le bilan et le compte de résultat du fait que le cours de conversion est
different. Cet écart est constaté dans le compte de résultat sous I'intitulé écart de conversion.

177
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D - La méthode du cours de cléture

Tous les éléments du bilan sont convertis au cours de change a la date de dléture, a I'exception
des capitaux propres convertis au cours historigue (pour le capital, il s'agit de la date d’entrée
dans le périmétre de consolidation). Le compte de résultat est converti au cours moyen de la
périnde.

Le résultat est déterminé a partir du compte de résultat, I'écart de conversion apparait
dans le bilan, au niveau des capitaux propres.

+ Application (d'aprés un sujet d'examen adapté)
la socitd guébécoise Société Québec Paper conserve une grande autonomie de gestion et émet des
documents de synthése en monnase localke (CADL

Elle é1ablit des documenis de synthése selon kes normes locales el assure fes Iravaux de préconsolidation du
groupe, nolamment le passage de la présentation des documents de synthése deas normes canadiennas auix
narmes francaises.

La sociéré ast enlrée dans e pénimétre de consolidation e 1/10/N — 2. Les immobilisations onl été acquises en
totaliré le 37 décembre N - 3.

Le service consoldation de la société Quebec Paper vous fournit les documents suivanis
Bilan CAD (dollar canadien) selon les normes de présantation frangaises au 371 décembre N

Terrain 450000 | Capttal 250000
Installations technigues 558 000 | Réserves(l) 463000
Stocks 141900 | Résultat de I'exercice 45600
Clients 97500 | Subvention d'investissement (2) 13600
Disponibilités 5660 | Pravision pour risque 58000

Dettes diverses 422860
Total 1253060 | Total 1253060

{1} Los réserves praviennant des rbsultats Tormés en W - 2 (125000} et en N- 1 pour le mesta.
{2} La subvention a &t& abtenue e 1% décembre N- 1.
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Ficve 35 + La conversion des comptes des sociétés étrangéres

Pour effectuer les retraitements de comversion, le service comptable vous fourmit les différents cours

Date ou période Cours {1 CAD = x €) Date ou période Cours {1 CAD = x &)
31 décembre N 0,64 | Cours moyen de l'annés N - 1 0"
Cours moyen de 'annge N 0,65 | Cours moyen de l'année N - 2 0,74
1°" décembra N -1 0,67 | 1" octohre N - 2 072
31 décembre N~ 3 0,77

Correction

Justifier 'utifisation de la méthode du cours de cléture, présenter le bilan converti en euros.

La filiale etablit ses comptes dans une monnaie différente de celle de la societé mere. La filiale est 'une societe
autonome, sa mannaie de fonctionnement est la méme gue celle d'établissement de ses comptes. La méthade
de conversion sera |a methode du cours de clature.
Marmalement, la conversion commence par |e compte de résultat afin de déterminer le résultat. Celui-ci est
ensuite reporté dars le bilan. Le compte de résultat est cormerti au cours moyen, done le résultat sera [ui aussi

AU Cours-moyen.

Bilan en euros selon les normes de présentation francaises au 31/12/N

Terrain

Installations technigues
Stocks

Clients
Dispanibilités

Total

450000 | 0.64| 288000
558000 | 0,64 357120
141900 | 0,64 90816
97500 | 0,64 £2400
5660 | 0,64 362240
801958 40

Capital (b} 250000
Reserves 463000
Ecart de conversion

Reésultat 45600
Subvention 13600
Frovision paur risque | 58000
Dettes diverses 422860
Total

0,72 180000
{a) 332480
-57024

par différence

0,65 29640
0,67 9112
0,64 37120
064 27063040
801 958,40

{a) 125000 = 0,74 + 338000 = .71
(b} Date d'entrée dans la consolidation,

1M
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Variation du pourcentage d’interét FicHE
et du pourcentage de controle 36

1 + AUGMENTATION DU POURCENTAGE D'INTERET
ET DU PERIMETRE DE CONSOLIDATION

A - Dans une entreprise déja intégrée globalement

1) Le réglement 99-02

Les différents lots sont achetés a des personnes extérieures au groupe, c'est-a-dire aux minori-
taires. Les acquisitions complémentaires de titres ne remettent pas en cause les évaluations des
actifs et passifs identifiés 2 la date de prise de contrile. L'écart dégagé est affecté en totalité en
écart d'acquisition.

Ecart d'acquisition = Coiit d'acquisition des titres
q q
- Quote-part correspondante des capitaux propres revenant de plein droit a ['acquéreur

Avec :
Capitaux propres = Capitaux propres retraites
+ Valeur résiduelle des écarts d'evaluation déterminés a la date de prise de contréle
La difficulté réside au niveau de |a détermination des différents écarts. Les écritures sont les mémes
gue celles vues précédemment.

Travaiflons sur un exemple : la société M a acquis, en janvier N — 2, 60 % de la société F pour
un colt de 1000 K€ A cette date, les capitaux propres de F s'élevaient & 900 K£. Au moment
de la prise de participation, différentes plus-values latentes sont guantifiées : 240 K€ sur un terrain
et 160 K€ sur une construction {durée de vie résiduelle : huit ans).
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Debut N, la sociéte M décide de porter sa participation a 70 %. La valeur d'acquisition est de
194 K£. Les capitaux propres de Fsont de 1500 KE.

Les capitaux propres de F au 31/12/N s'élevent a 1800 KE.

Les écants d'acquisition sont amortis sur cing ans. Le taux dimposition est de 33 1/3 %.
Présenter les écritures nécessaires.

Etape 1: détermination des écarts dévaluation et d'acquisition lors de la prise de contréle.

Ecart d’évaluation = (240 + 160) x 2/3 = 266,67 KE€. La part du groupe s'éléve a 266,67 x 60 %
= 160 KE

Montant de la situation nette : 900 + 266,67 = 1 166,67 K€, la part du groupe s'éleve a 1 166,67
% 60 % = 700 K€ soit un écart d’acquisition de 1000 - 700 = 300 K€

Les évaluations ne sont pas remises en cause lors de I'achat du deuxieme lot L'écart dégage est
affecté en totalité en écart d’acquisition. Lors de 'acquisition des 10 % supplémentaires, la societé
M a aussi acquis 10 % de |"écart d'évaluation.

Etape 2 : calcul de I'écart d’acquisition de N.
Il n"est pas nécessaire de procéder a une réestimation des actifs et passifs identifiables.

- valeur des capitaux propres achetés en N 1500 = 10 % = 150

— écart d'évaluation net 360 x 2/3 x 10 % = + 24
(400 - 160/8 = 2 = 360) 174

- valeur des titres de participation : =184

Ecart d'acquisition en N 20 K€

Si ce 2% écart est négatif, alors il convient de compenser les deux écarts. 51 le solde est négatif,
il faut constituer une provision paur risgues.
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Fiche 36 ¢ Variation du pourcentage d'intérét et du pourcentage de contrale

Etape 3 : comptabilisation.

Compte de bilan Compte de gestion
Terrains 240
Constructiors 160
Titres de participation 187
(160 + 240) » 70 % = 23
Part minoritaires 80
IDP 133
Résultat groupe 6133
{16078 /3 x 70 %o} Datatiors aux amortissements 20,00
Réserves groupe 18.67 Résultat glabal 13,33
120 22 x 23 x 70 %) 5 6,67
Intéréts minoritaires 12,00
DA 503 20,00
Amaortissements constructions 0,00
Ecart d'acquisition 320
Titres de participation 320
Resultat groupe 320/5 64 Datatiors aw amortissements B4
Réserves groupe 30005 = 2 120 Résultat global B4
Ecart d'acquisition 184
Etape 4 : partage des capitaux propres.
Capitaux propres 1800,00
Titres de participation {900 + 194 - 187 - 320) 587,00
Fart minoritaires (1800 »x 30 %) 540,00
Réserves groupe 67200

2) En normes IFRS

Les changements dans le taux de détention d'une filiale, sans perte de contrdle, n‘ont d'effet que
sur les capitaux propres. Les parts respectives entre le groupe et les intéréts minoritaires dans la

183
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valeur de la filiale consolidée sont ajustées afin de respecter les nouveaux taux de détention.
Le montant du goodwill est figé 4 la date de I"acquisition ayant permis de prendre le contrdle.

a) Le goodwill partiel
Reprenons 'exemple précédent.

Pour I'ecart d'évaluation, il n'y a aucun changement avec le référentiel francais. Le montant du
goodwill est figé a la date de I'acquisition ayant permis de prendre le contréle. Aucune opération
ultérieure, autre qu’une perte de contréile ou une dépréciation, ne peut avoir pour effet de maodi-
fier la valeur du goodwil .

Ecart d'acquisition 320
Titres de participation 320

h) Le goodwill complet
La différence réside dans le calcul du goodwill.

Liguidités décaissées : 1000
Interéts minaritaires a la juste valeur : + 667  (1000/0,6 = 0,4}
1667
Juste valeur des actifs et passifs acquis : - 1167
Goodwill complet : 500 K€ {ou 300+ 300/0,6 x 0,4)

Part du groupe : 500 x 60 % = 300 K&

En M, la part du groupe est de 70 %, soit 500 = 70 % = 350 K€, une partie des intéréts minor-
taires a été transférée au groupe.

Goodwill {complet) 500
Titres de participation 350
Intéréts minoritaires 150

La constatation du goodwill complet majore les capitaux propres du montant des intéréts minori-
taires.
B — Dans une entreprise mise en equivalence

Lors d'une acquisition supplémentaire, la mise en équivalence des nouveaux titres suit la méme
regle que celle qui s"applique lors de la premiére consolidation. 1 faut procéder a une nouvelle
réestimation des actifs et passifs identifiables.
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Ecart d'acquisition complémerntaire = Colit d'acquisition des titres
- Quote-part correspondantes des capitaux propres réestimeés revenant de plein droit a l'acquéreur

Avec -

Capitaux propres = Capitaux propres retraités
~ Ecarts d'évaluation détermings a la date d'acquisition des titres

Les normes IFRS s"alignent sur le réglement francais.

+ Application

la sociéteé M a acquis, en janver N — 2, 30 % de la société F pour un codr de 500 K€ A cette date, un écart
dacquiition de 150 K€ est consiaté. Dabut N, b3 sociéré M déode de porter sa participation a 40 %. La valeur
dacquisition est de 200 K€. Les capitaux propres de F sont de 1500 K€ et i existe une plus-value latente
de 450 K€ Les dcarts d'aogusiion sont amortis sur cing ans. Le taux dimposition est de 33 1/3 %.

Présenter les écritures nécessaires.

Capitaux propres réestimes début M: 1500 + 450 = 2/3 = 1 800 k&,
Ecart d'acquisition complémertaire = 200 — 1800 = 10 % = 20 ke

Ecart d'acquisition 170
Titres de participation 170

Resultat groupe 17055 34 Dotations aux amartissements 34

Réserves groupe 150/5 x 2 60 Resultat global 34
Ecart d'acquisition 94

C - Changement de méthode de consolidation

Dans tous les cas, il convient de procéder a une nouvelle réestimation des actifs et passifs identi-
fiables. En reglement francais, la méthode est la méme gue celle vue précédemment.
En narmes IFRS, lors de la prise de controle d'une entité précédemment sous influence notable,

les deux opérations suivantes doivent &tre comptabilisées -

— la cession des titres précédemment mis en éguivalence,

- |"acquisition de la totalité des titres détenus aprés la prise de cantréile (y compris les titres préce-
demment mis en équivalence considérés comme acouis).
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2 + DIMINUTION DU POURCENTAGE D'INTERET ET DU PERIMETRE
DE CONSOLIDATION

A - La cession des titres
La cession des titres est comptahilisée dans les comptes individuels.

Résultat de cession = Prix de vente - Colt d'achat
Dans les comptes consolidés, le résultat de cession est différent :
Resultat de cession = Prix de vente - Valeur au bilan consolide des titres cedeés
Avec :

Valeur comptable conscolidee des titres cedes = Quote-part correspondante des capitaux propres
+ Ecart d'acquisition net correspondant aux titres cédés + Ecart d'évaluation résiduel

Le résultat de cession des comptes individuels doit &tre retraité, celui-ci n'a pas d'incidence en
termes d'imposition différée.

En normes IFRS, la diminution du pourcentage d'intérét de la sociét®é mére est considérée
comme une transaction entre deux catégories de propriétaires déterteurs des capitaux propres de
la méme entité. L'écart est comptabilisé en capitaux propres. Si la société mére perd le contréle de
la filiale, elle doit décomptahiliser les actifs et passifs de la filiale, puis comptahbiliser la participation
consenvee.

+ Application
Une sooété M a acquis début N — 2 60 % des litres de F pour un colf d'acquisition de 1186 KE.

Au moment de la prise de participation, les capilaux propres de F s'élevaient & 1200 K€ la plus-value latente
SUF U terrain &tait 100 K€ ef celle sur la construction de 200 K€ (durée résidusile | div ans).

Debut N, la sodéré M céde 20 % du capital de F pour une valeur de 500 K€ La situation niette était de
1800 KE.

Au 3TN, les capitaux propres s'@lévent a 2000 K€ (dont 100 K€ de résultal).
Lles écarts d ‘acquisition sont amoriis sur ang ans. Le laux d imposition est de 33 1/3 %.
Présenter les écritures nécessaires.
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Correction

Juste valeur de la societé ; 1200 + 300 - 30072 = 1400 K&

Ecart d'acquisition : 1 186 — 1400 x 60 % = 346 K€

Analyse de I'écart d'acquisition 3 la date de cession :

Titres F détenus
avant la cession (60 %)

Titres F cédés
(20/60 des titres détenus)

Titres F restant
en portefeuille (40 %)

Ecart d'acquisition brut

346

346« 20/60 = 11533

346 » 40/60 = 230,67

Amartissement

346/5 x 2= 1384

1384 % 20/ 60 =46,13

138,40 » 40/60 = 92 27

187

Ecart d'acquisition net

(abut 1) 207,60 £9,20

138,40

Analyse des écarts d'évaluation a la date de cession :
Quote-part des écarts d'évaluation revenant de plein droit 2 M © 300 x 2/3 = 60 % = 120
Amortesements $ 200/ 10 = 2 x 60 % = 23 =16

Ecart d'évaluation net : 104 K€

Prix de cession 500

Colt d'acquisition des titres : 1 186 x 20/60 =39533

Resuftat de cession 104,67 K€

Waleur cansolidée des titres cédes

Fraction des capitaux propres retraités cedeés : 1 800 x 20 %+ 104 = 20/60 =
Ecart d'acquisition résiduel sur titres cedés

Waleur consolidée des titres cedes

Résuftat de cession consofidé : 500 — 463,86 = 36,14 K€

La différence entre le résultat consolide et le résultat individuel est une perte de 68 53 K€,
La societe F estsows influence notable.

394,66
+ 69,20
463,86
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Ecart d'acquisition
Titres de participation

Resultat groupe
Réserves groupe
Ecart d'acquisition

Resultat groupe

Réserves groupe
Retrafternent résultat cession

Titres F ms en éguivalence (1)
Reéserves groupe
Titres de participation
1186 x 40/60 - 230,67
Résultat du groupe (2}

23067

46,13
92.27

68,53

864,00

23067

138,40

68,53

26933
560,00

3467

Dotations aux amortEsements

Resultat global

Waleur comptable des éléments
d'actif cédés

Resultat global

Résultat glabal

Quote-part dans les résultat
des entreprises mises
en éguivalence

16,13

68,53

34,67

46,13

68,53

3467

{1} (kP + &can daluation nat IS - amart dcant @waluation) A0 % = (2000 + 200 - (200 = 2/3)/ 10 = 3} 40 %

(2} {résultat —arno écan Svaliation) = 40 % = {100 - 200010 = 2/3) 40 %

B - La deconsolidation

La societé sort du périmeétre de consolidation a la date de perte de cantréle ou d'influence notable.

Le traitement est identique a celui étudié au point précédent.

Les titres conservés doivent figurer au bilan consolidé pour une valeur égale a :

Valeur comptable des titres conservés + Ecart d'acquisition résiduel des titres conservés

Selon les normes IFRS, dans le cas ol une participation résiduelle est conservée, le groupe doit -
- constater un résultat de cession sur les titres cédeés ;

— constater un résultat sur les titres conservés par la société cédante;
— enregistrer les titres conservas comme des actif financiers.
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Les comptes combinés FICHE

=37

1 + GENERALITES

Des entreprises peuvent étre lides par des relations de natures diverses sans que cette situation
résulte de liens de participation organisant des relations de société mére a filiale. Par exemple, une
persanne physique peut contriler plusieurs sociéteés qui se trouvent ainsi placées sous sa direction.
La cohésion de cet ensemble peut alors conduire le dirigeant a souhaiter établir les comptes de ce
groupe de sociétés comme si celui-ci était formé d'une seule entité. Ces comptes, qui ne peuvent
étre appelés « comptes consolidés », sont désignés par "appellation de « comptes combings ».

2 + LES ENTREPRISES INCLUSES DANS LE PERIMETRE DE COMBINAISON

Les entreprises qui doivent étre incluses dans le périmetre de combinaison sont celles pour les-

guelles existent des liens d'unité et de cohésion qui sont a "origine de I'existence de I"ensemble.

Ces liens peuvent notamment découler des situations suivantes :

~ une unité de direction et un intérét commun : entités dirigées par la méme personne ou un
méme groupe de personnes ayant des intéréts communs;

- une unité de propriété - entités dont le propriétaire est la méme personne physique ou le
méme groupe de personnes physiques ou les membres d'une méme famille;

- une unité de direction et une stratégie commune : entités des secteurs coopératifs ou
mutualistes

- des entités lides entre elles par un accord de partage de résultat suffisamment contrai-
gnant pour gue leurs comptes combingés soient plus représentatifs que les comptes isolés de
chague entité.
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3 ¢ LES PRINCIPES D'ETABLISSEMENT DES COMPTES COMBINES

L'entité comhbinante est chargée d'établir les comptes combings. Sa nomination fait 'objet d'une
convention ecrite entre les entités dominantes de la combinaison.

Cette convention doit préciser :

— les engagements pris afin de garantir une durée suffisante aux accords ou liens conduisant a
I'exigence et aux méthodes de combinaison d’un exercice & I'autre, dans le respect des régles
applicables en la matiere;

~ les conditions et modalités des engagements pris par les parties prenantes afin de garantir la
transmission dans les délais fixés de toutes les informations nécessaires a |"établissement des
comptes combings.

Comme les comptes consolidés, les comptes combinés représentent les comptes d'un ensemble
d'entités comme si cet ensemble était formeé d'une seule entité.

4 ¢ LES METHODES D'EVALUATION RETENUES POUR LETABLISSEMENT
DES COMPTES COMBINES

Les regles d'évaluation applicables aux comptes combinés sont identiques a celles prévues en
matiére de comptes consolidés. L'entrée dans le périmétre de combinaison n'est pas lige a une
participation mais a une mise en commun d'intéréts économigues, ¢'est pourquoi il n'est pas fait
réference aux écarts d’acquisition et d'évaluation.

5 ¢ LES CAPITAUX PROPRES COMBINES

En I'absence de liens de participation entre les entités dont les comptes sont combings, les capitaux
propres combings représentent le cumul des capitaux propres retraités des entités comprises dans
le périmetre de combinaisan.

Larsqu'il existe des liens de participation entre les entités dont les comptes sont combinés, les titres
de participation figurant au bilan de ['entité détentrice sont éliminés par imputation sur les capitaux
propres combings.

Il ne peut pas étre constaté d'intéréts minaritaires.
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consolide 38

1 + GENERALITES

L'IASE reconnalt que tous les besoins des utilisateurs ne peuvent étre comblés par les états finan-
ciers, mais que la banne infarmation est celle donnée aux investisseurs et apporteurs de capitaux.
Par conséqguent, si les informations fournies au travers des états financiers répondent a leurs
besoins, alors elles répondront aux besoins des autres utilisateurs. Les caractéristiques des états
financiers sont l'intelligibilité, la pertinence, I'importance relative et la fiabilité.

Quatre contraintes sont a respecter pour que 'information soit pertinente et fiable - |a célérite,
le rapport coCt-avantage, I"équilibre entre les caractéristiques qualitatives, une image et présenta-
tion fidale.

Selon le reglement 99, 'information financiére est composée des documents de syntheése, c'est-
a-dire du bilan, du compte de résultat et de I'annexe (avec le tableau de variation des capitaux
propres et le tableau de flux). Les documents de synthése consolidés doivent &tre présentés sous
forme comparative avec |'exercice précédent.

Selon la norme 1AS 1, un jeu complet d'états financiers comprend un état de situation financiere
{bilan), un état de résultat global {compte de résultat), un état de variations des capitaux propres,
un tableau de flux de trésorerie, des notes contenant un résumeé des principales méthodes comp-
tables et d'autres notes explicatives (annexe} et un état de la situation financiere de début de la
premiére période de comparaison en cas de retraitements rétroactifs.
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2 + LE BILAN CONSOLIDE QU L'ETAT DE SITUATION FINANCIERE

Le bilan, selon le réglement 99-02, ressemble au modele des comptes individuels. Des rubriques
spéciales apparaissent -
— les écarts d'acquisition : goodwill, survaleur, prise de contrale a la juste valeur;
— les titres mis en équivalence pour les sociétés sous influence notable;
~ la part des capitaux propres revenant aux minoritaires;
— une provision pour risgques et charges s 'écart d'acquisition est négatif.
La norme [AS 1 est peu directive. Les capitaux propres font apparaitre la participation des pro-
priétaires de la société mére {part du groupe) et les participations ne donnant pas le contréle
{intéréts minoritaires). |l n'existe pas de format obligatoire. Les postes sont listés. Une distinction
est faite entre :
— les actifs courants - un actif est classé en tant gu'actif courant lorsqu’il satisfait a 'un des cri-
teres suivants
* 'entreprise s'attend a pouvoir réaliser ['actif, le vendre ou le consommer dans le cadre du
cycle normal de son exploitation,
* |'actif est détenu essentiellement aux fins d'&tre négocié,
« |'entreprise s'attend & ce gue |'actif soit réalisé dans les douze mois suivant la date de cléture,
* |'actif se compose de trésorerie ou d'équivalents de trésorerie, sauf s'il ne peut étre échangé
ou utilisé pour régler un passif pendant au moins douze mois;
— les passifs courants : un passif est classé en tant que passif courant lorsqu’il satisfait a |'un des
critéres suivants :
= 'entreprise s"attend a régler le passif au cours de san cycle d'exploitation normal,
* |p passif est détenu essentiellerment aux fins d'étre négacie,
* |g passif doit étre réglé dans les douze maois,
e 'entreprise ne dispose pas d'un droit inconditionnel de différer le réglement du passif pour
au moins douze mois.

La distinction repose sur la notion de long terme et court terme.
Les actifs et passifs d'impots différés ne doivent pas &tre classés dans les éléments courants.

Le bilan consolidé du Groupe Total se présente ainsi (source: document de référence
Total page 197 : hito/Awww total comMWIEDIASIMEDIAS_INFOS/6261/FR/TOTAL -Docurment-de-
reference-2072 pdf
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Ficre 38 ¢ Le bilan et le compte de résultat consolidé

Bilan consolidé

Au 1% janvier Au 31 décembre
(En millions d'euros) Motes 2012 Retraité 2011 Retraite 2010

Actifs non courants
Immahilsations incorporelles 5et10 12 858 12 413 aa17
Immaobilisations corporelles Setll 69332 B4 457 54 064
Elf;[s“t:f;‘::f e quvalenge 12 13 759 12 995 11516
Autres titres 13 1180 3 674 4580
ot dndies) g 25
Impdts différés 9 1832 1767 1378
Autres actifs non courants 14 3ns 3104 2277
Total actifs non courants 104 312 100 386 BE 512
Actifs courants
Stocks 15 17 287 18 122 15 600
Clients et comptes rattachés 16 19 206 20 049 18 159
Autres créances 16 10 086 10 767 7 483
Actifs financiers courants 20 1 562 700 1 205
Trésorerie et équivalents de trésarerie 27 15 469 14 025 14 489
jﬁ‘ﬁh‘iﬁgﬁ 4 Blre cedes 31 3797 644 1054
Total actifs courants 67 517 63 663 58 206
TOTAL actif 171 829 164 049 143 718

{1} Les instruments finanoers dénwes actifs sont présentés sur une ligne spéofijue de I'acthif et non en compensation des datles

finandiénes non courantes,
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Au 1 janvier

Au 31 décembre

{En millions d'euros) Motes 2012 Retraite 2011 Retraité 2010
PASSIF ET CAPITAUX PROPRES

Capital 5915 5 909 5874
Primes et réserves consolidées 71 827 66 506 60 538
Ecarts de conversion 1 488 (988) {2 4495)
Actions autodétenues 3342 (3 390) {3 503}
Actions propres {1225) {1027 {1216)
;‘;};’Lﬂ%r‘gﬁ'gg“x propres - 17 72 912 68 037 60414
g e Coni AL Do 1281 1352 857
Total des capitaux propres 74 193 €9 389 61271
Passifs non courants

Impdts différes a 12 785 12 260 9947
Engagements ervers le personnel 18 14873 2232 211
oY= ias B e vy 19 11 585 10 909 9 098
Dettes financiéres non courantes 20 22274 22557 20 783
Total passifs non courants 48 617 47 958 41 999
Passifs courants

Fournisseurs et comptes rattaches 21 648 22 086 18 450
Autres créditeurs et dettes diverses 21 14 698 14 774 11 989
Dettes financiéres courantes 20 11 e 0 675 G653
Autres passifs financiers courants 20 176 167 159
Total passifs courants 49 019 46 702 40 448
Total passif et capitaux propres 171829 164 49 143 718

{1} Les instruments finanders dénwes actifs sont présentes sur une ligne spécifique de l'actif et non en compensation des dettes

financ&res nan courantes,
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FIcHE 38 ¢ Le bilan et le compte de résultat consolidé

3 ¢ LE COMPTE DE RESULTAT CONSOLIDE QU L'ETAT DU RESULTAT GLOBAL

Selon le réglement 99-02, il peut &tre &tabli par nature ou par fonction. La distinction doit étre
faite entre la part du groupe et les intéréts minoritaires.

Selon les normes IFRS, aucune directive, mais le CNC a émis une recommandation pour les sociétés
cotées, ce qui permet que le modéle soit le méme pour tous.

Le compte de résultat fait apparaitre -

— le résultat opérationnel courant : il comprend les autres produits et charges opérationnels.
Ceux-ci sont différents des éléments exceptionnels (cette notion n'existe pas en IFRS), il s'agit
d'éléments anarmaux, exceptionnels et peu fréquents, par exermple des litiges;

- le codt de "'endettement financier : il représente le codt de financement de I"entreprise au
cours de 'exercice, il est obtenu a partir de I'endetternent financier brut (passif financier a long
terme, a court terme, passif d’exploitation, intéréts courus).

L'endetterment financier net = endettement financier brut — trésorerie nette

Cette notion n'existe pas dans le reglement 99-02, mais elle est trés utile pour les analystes
financiers.

Le compte de résultat est complété avec [‘etat du résultat global, c'est-a-dire
les produits et les charges directerment comptabilisés en capitaw: propres (écarts de conversion,
régvaluation des instruments dérivés de couverture, actifs disponibles a la vente | réévaluation des
immobilisations._).

Le compte de résultat fait référence au résultat par action :

~ le résultat de base par action : la distinction est faite entre la part distribuée ou non ;

~ le résuftat dilué par action : tous les instruments dilutifs sont pris en compte. Par exemple, les
OCA {obligations canvertibles en actions) diluent potentiellement le capital futur. Si I'obligation
est corvertie, 'entreprise n'aura plus d'intérét & payer, d'od un impact sur I'impdt dont il faut
tenir compte pour le calcul du résultat.

Le compte de résultat du groupe Total se présente ainsi (source : document de référence
pages 194: http:hwwaw total.com/MEDIAS/MEDIAS_INFOS/626 1/FR/TOTAL-Document- de-
reference-2012. pdf
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Résultat consolidé

Exercice clos le 31 décembre

(En millions d'euros)= Notes 202 2011 2010
Chiffre d'affaires 4eth 200 061 184 693 159 269
Droits d'accizes {17 762) {18143 {18 793)
Produils des ventes 182 2949 166 550 140 476
Achats, nets de variation de stocks & (126 708) (113 892 @317
Autres charges d'exploitation & {22 BEE) {19 843 (19 135)
Charges d'exploration & {1 446) {1019 (Bad)
Amortissements des immabilisations {9 525) {7 508 {8:421)
corporelles et droits miniers
Autres praduits 7 1 462 1 446 1 3896
Autres charges ¥ {815 1 247 (900}
Codt de |'endettement financier brut {B71) (713 {465)
Produits de trésorerie et d'équivalents 100 273 131
de trésarerie
Codt de l'endettement financier net 29 {571) (440 (334)
Autres produits financiers 8 558 609 442
Autres charges financieres g 14949) (4249 407)
Quate-part du résultat net 12 2Mma 1 425 14953
des sociétés mises en equivalence
Charge d'impét 9 {13 Deé) {14073 {10 228)
Résultat net de I'ensemble 10 841 12 581 10 807
consol idé
Part du Groupe 10 694 12 276 10:571
Intéréts ne conférant pas le contrdle 147 305 236
Résultat net par action {euros) 474 5,46 473
Resultat net dilué par action {euros) o 5,44 471

{a) Excepté pour les résultats nets par action.
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Etat du résultat global

Exercice clos le 31 décembre

(En millions d'euros) 2012 2011 2010
Résultat net de |'ensemble consclidé 10841 12 581 10 807
Autres éléments du résultat global
Ecart de corversion de consolidation {701) 1 498 223
Actifs disponibles a la vente 1338) 337 {100}
Couverture de flux futurs B5 (84) (80)
Quote-part du résultat global des sociétés
mises en équialence, net d'impot 160 (15) 302
Autres élements {13) {2) {7
Effet d'impdt 63 155) 28
Total autres élements du résultat global (T6d) 1679 2374
[aprés impat) (note 17)
Résultat global 10077 14 260 13181
Fart du Groupe 9 969 i3aif i2 936
Intéréts no conférant pas o contrile 108 349 245
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L’'annexe consolidée FICHE

it

1 + LES RUBRIQUES DE L'ANNEXE

L'annexe doit comporter toute information de caractere significatif permettant aux utilisateurs des
comptes consolidés de porter une appréciation sur le patrimoine, la situation financiére et le résul-
tat de |'ensermble constitué par les entreprises comprises dans la consolidation. L'information
parte, au minimum, sur 'exercice écoulé et sur le précédent.

L'annexe permet d’avoir toutes les informations nécessaires a la compréhension des documents de

synthése. Elle est composée de différentes rubriques :

- le référentiel comptable, les modalites de consolidation, les méthodes et regles d'évaluation

~ les informations relatives au périmetre de consolidation ;

- la comparahilité des comptes;

~ les explications des postes du hilan et du compte de résultat ainsi gue de leurs variations
(tableau de variation des capitaux propres);

- toutes autres informations neécessaires a la compréhension : les informations sectarielfes,
les événements postérieurs a la clature, les informations sur les dirigeants (rémunération, etc.);

~ le tableau de flux de trésorerie.

2 + LE TABLEAU DE VARIATION DES CAPITAUX PROPRES

L'ohjectif de la consolidation est de substituer au poste titres dans le bilan de la société mére, en
valeur historique, la valeur obtenue par les capitaux propres de la filiale. Si cette filiale a fait des
bénéfices depuis la prise de participation, ses capitaux propres auront augmenté et, par conse-
guent, la valeur du poste titres augmentera aussi. || sagit d'une simple substitution a la cléture,
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I"evalution des capitaux propres ne fait I'objet d’aucun suivi, c’est pourquoi il est nécessaire d’éta-
blir un tableau de variation des capitaux propres.

Ce tableau est un document de synthése a part entiére dans les normes IFRS. || doit comporter la
part du groupe et la part des minoritaires.

3 ¢ LE TABLEAU DE FLUX DE TRESORERIE

Ce tableau présente trois niveaux de trésorerie ;

— la trésorerie lige a "'exploitation : elle concerne les activités d’exploitation;

— la trésorerie liée a 'investisserment - il s'agit des acquisitions et cessions d’actifs a long terme
et de tout autre investissement qui n'est pas incus dans les équivalents de liquidité;

— la trésorerie lige au financement - ce sont des activités gui entrainent des changements dans
la compaosition des capitaux propres et des capitaux empruntes.

4 + L'INFORMATION SECTORIELLE

Le réglement 99-02 indique les informations a fournir dans 'annexe :

- comptes synthétigues des entreprises consolidées dont les comptes sont structurés de maniére
trés différente de I'ensemble des entreprises du périmétre;

— la ventilation du chiffre d'affaires et des immohilisations ou des actifs employés par zones
géographigques ou monétaires et par secteurs d’activités;

- la wentilation du résultat dexploitation par zones géographiques etfou par secteurs d'activités
selon le mode d'organisation chaisi par le groupe.

Depuis 2009, les normes IFRS se sant rapprochées des normes américaines (FASB). Selon la norme

IFRS 8, I'information est calgquée sur celle prise par la direction générale dans ses prises de décision

relatives & |'allocation des ressources et I'évaluation des performances. L'approche en termes de

gestion est privilégiée.

Les secteurs a reporter sont les segments de taille significative, déterminée en fonction de |'un des

trois seuils suivants :

— le revenu total est supérieur ou égal a 10 % des revenus totaux de tous les segments d’activité;

~ le résultat est supérieur ou égal a 10 % du montant agrége des pertes ou profits de tous les
secteurs;

— les actifs sont supérieurs a 10 % du montant agrége de tous les segments.

L'information peut étre descriptive {méthode de segmentation, mode de calcul) ou chiffrée
{revenus externes, dotations aux amortissements, impats.. ).
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Fiove 39 ¢ L'annexe consolidée

La communication financiére incite voire ablige la publicité de ces informations a travers :

— le document de référence - description de toutes les activités de I'entreprise (marché, chiffres
clés, perspective..). Il peut prendre la forme d'un rapport annuel ;

- le document dinformation annuelle : regroupe toutes les informations publiges ou rendues
publiques pendant les douze derniers mois ;

- les publications périodiques : rapport financier; elles peuvent &tre trimestrielles, sernes-
trielles.__;

- le rapport annuel - il regroupe les comptes sodiauy, les comptes consolidés, un extrait du rap-
port de gestion, les €éléments susceptibles d'avoir des incidences sur le patrimoine, les attesta-
tions de sincérité fournies par les dirigeants sur les informations fournies.

Cette multiplication de publication génére un risque pour la communication financigre. L'entreprise
peut apter pour la préparation d'un document unique.

5 ¢ LES MODELES DES DIFFERENTS DOCUMENTS

A - Le tableau de variation des capitaux propres

& P =&
2|12 |g %|¢
5 3 == = W
wn b e fTag | £|E&
TABLEAU DE VARIATION is|% Sl Exf |G| 3
DES CAPITAUX PROPRES = hE g E.ﬂ ﬂ g o = | &
EEE B IREE
2 | 4 2 3155 = 5 | =
c|BY| L _|8E| e | BB
S|22|FEB|28| =208 | 8|2 | &

Capitaux propres cloture n -2

Changement de methodes comptables

Capitaux propres cldture n - 2 corrigee

Opérations sur capital

Paiements fondés sur des actions *
Opérations sur titres auto-détenus
Dividendes

Resultat net de |'exercice

Immobilisations corporelles et incorporelles :

Reéévaluations et cessions (1)
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= o] ﬂ
g |3 | Pss| 3|
TABLEAU DE VARIATION 85|13 |Es| E<e |5 8
DES CAPITAUX PROPRES = *—E 2 o ;5 a | g | =
5883 |E2| E53|E|2 |
2 |g%L |82\ 385 |2| 8|
Uler|lef|el| e8| S| 2| L&

Imstruments financiers : vanations de juste valeur
et tramsferts en résultat

Ecarts de conversion : variations et trarsferts
en Resultat (3)

Résultat enregistré directement

en capitaux propres (1) + (2) + (3)
Variation de périmétre

Capitaux propres cloture n—-1
Changement de méthodes comptables

Capitaux propres cléture n - 1 corrigee

O perations sur capital

Paiements fondés sur des actions *
Opeérations sur titres auto-détenus
Dividendes

Résultat net de I'exercice

Immobilisations corporelles et incorporelles
Reéevaluations et cessions (1)

Instruments financiers : variations de juste valeur
et transferts en résultat(2)

Ecarts de conversion ; variations et tramsferts
en résultat(3)

Résultat enregistré directement

en capitaux propres (1) + (2} + (3)
Variation de périmétre

Capitaux propres cloture n

* s significatif
Source thitpdhwenwe insaa fifrlinesa-statistiguapublarekologuesiacipdf] T/texte? _rancanarc.padf
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Fiope 39 ¢ L'annexe consolidée

B - Le tableau de variation de flux

TABLEALU DES FLUX DE TRESORERIE NETTE

M-1

Hésulint met consolidé (v compns inténéts minoniaires )
s Duslaithons netics aun amwsribsscunins oF provisions (8 Feselugion de oulles lees i 1 acul cireubion)
=M Ciains e peries latents liés auy varations de jusie valeur
+ =« Charges vt produity ullcubé!. Ilés A, muk-uﬁkw e pasimilés
«+ Autres produits et charges calou
=+ Plus et moins-valucs dcccum
£+ Profits et peries de dilution
- i de rémiltal lite aux sociétés mises en dquivalence
- Divi (ﬁu'-u non consolidés) i & I
Capacite d"aufofinancement aprés oo “endettement fimancior net ¢ fmpoi
+ Coir dé 1" endettement financler met
-..-. Charge d"impdt (v compris impdis diffénés)
ité o autoli avant coil de endettement fnuncier net el fmpdi  (A)

. vernd

n{nmmw di B.F Rl & Pactivité (v compris deétte lidge aux pvaninges ou pmmmln(f}
= FLUX NET DE TRESORERIE GENERE PAR L'ACTIVITE (D) =(A+ B+ ()
= Décaissements ligs uux scquisitions dimmobilisations corporelles e in:surpm‘ullu
+ Encuissements lids aux cessions d'immobilisations Hes et incorporelles

- Diécaigsements ligs aux acquisitions dmmmobilisations ‘Ilin:m:mm {tires non consalidés)
i Enciissements fies aux cessions d'immohilisations financiéres (litres non consolidés)
4= Incidence des variations de périmétre
+ Dividendes TEgLS (socidics mises on équivalence, titres non consalidés) *
ef. traitement altermutil 6.2

+f+ Varition des préts of nvances consentis
+ Subventions d'investissement regucs
+- Autres flux liés aux opérations dinvestissement
=FLUX NET DE TRESORERIE LIE AUX OPERATIONS
DPINVESTISSEMENT {E)
T Sommes reyucs des actunnmires oo J sugmenuions de capial

o, Versbes par les sotionmures de b socidid mene

* . Versées pur les minontaires des socicies intdgrées
+ Sommes feques o de 'exercice des stock-options
<4 Rachats e reventes. d"nctions propres
- Dividendes mis en pis an coitrs de 'exercice

&, Dividendes versés aux actionnaires de la société mére

o . Dividendes verses aux minoritaires de sociétés inlégress

4 Encaissements lids aux nouvenux emprusnts

- Remboursemenms d'emprums |y compris contrats de location financement)

- Intérits Rimanciers nets verses [y mmEmmntms de location financement)

+ Autres flux liés uux opérations de

= FLUX NET DE TRESORERIE LIE AUX OPERATIONS DE FINANCEMENT (F)
H- Incidence des vanmtions des cours des devises (G
= VARIATION DE LA TRESORERIE NETTE [(D+E+F+1G)

Source ! httpfvaswcinsee fnfrinsee-statistigue-publiguedologuesaamipd T Titexted_rancanaro pdf
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Le controle interne FICHE
40

1 + DEFINITIONS ET CARACTERISTIQUES

A — Définitions

Sefon l'ordre des experts comptables, le controle inteme est « 'ensemble des secunités contri-
buant a la maitrise de l'entreprise. || a pour but, d'un coté, dassurer la protection, la sauvegarde
du patrimoine et la qualité de l'information, de I"autre, d'assurer I'application des instructions
de la direction et de favariser 'amélioration des performances. || se manifeste par 'organisation,

les méthodes et procédures de chacune des activités de 'entreprise pour maintenir la pérennité
de celle-ci ».

Selon fe CNCC, le systéme de contréle interne est « 'ensemble des politiques et procédures mises
en ceuvre par la direction d'une entité en vue dassurer, dans la mesure du possible, la gestion
rigoureuse et efficace de ses activités. Ces procédures impliquent le respect des politiques de ges-
tion, la sauvegarde des actifs, la prévention et la détection des irregularités et inexactitudes, I'exac-
titude et 'exhaustivité des enregistrements comptables et |'etablissement en termps voulu d'infor-
mations financiéres ou comptables fiables. Le systéme de contrdle interme s'entend au-dela des
domaines directerment liés au systéme comptable ».

Selon I"AMF, le contrdle interne est un dispositif de la sociéte défini et mis en ceuvre sous sa
responsabilité, qui vise a assurer la conformité aux lois et réglements, "application des instructions
et des orientations fixées par la direction générale ou le directoire, le bon fonctionnement des
processus internes et la fiahilité des informations financiéres.

La profession dépend d’une organisation professionnelle - IFACH (Institut francais de "audit et du
contréle interne).
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Le principe fondamental de laudit interne est « quil est attendu des auditeurs internes qu'ils
respectent et appliquent les principes fondamentaux suivants © intégrite, objectivits, confiden-
tialité et compétence ».

B - Les conditions de fiahilité du contréle interne

Par fiabilite, il faut comprendre régularite, sinceérité et valeur probante de la comptahilite.
Pour &tre réguliere, la comptabilité doit étre conforme aux régles et principes comptables. Tous les
faits doivent étre enregistrés. La valeur probante au sens fiscal sous-entend gue la comptabilité doit
étre compléte et quiil n'existe pas de dissimulation de chiffre d'affaires.

Le réle du contrile interne est d'éviter les risques inhérents a "exploitation, c'est pourquoi il faut
mettre en place des procédures de suivi.

Un bon contréle interne nécessite quatre conditions générales : "adhésion des dirigeants, un
personnel compétent et honnéte, la définition d'une structure et |'existence de dispositifs
de contrdle.

C - La place du contréle interne dans la mission de I'auditeur

L'auditeur prend connaissance de ce contrile interme de facon & pouvoir identifier les anomalies
patentielles, s'informe de tous les facteurs pouvant engendrer des anomalies significatives
{cf. fiche 44 : la mission d’audit financier).

2 + LE CADRE CONCEPTUEL DU CONTROLE INTERNE

A - Les principes généraux du contréle interne

Il s*agit des principes qui lui assurent une qualité satisfaisante :

~ le principe d'organisation : un document décrivant les procédures et ['organisation comptable
est établi par le commercant dés lors que ce document est nécessaire a la compréhension du
systérme de traitement et a |a réalisation des contrdles,

- le principe d’harmonie : le contrile inteme doit étre adapté & I'entreprise et a son environ-
nement ;

— le principe d'intégration : des informations semblables qui figurent dans des documents dif-
férents doivent &tre recoupées afin de s'assurer de |a fiabilité des informations ;

- le principe de séparation des fonctions et dindépendance : les recoupements et les
contriles réciproques sont indissociables d'une régle de séparation des fonctions ;
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FicHE 40 # Le contréle interne

- les principes de permanence et d'universaliteé : la mise en place du contrile interme dans une
eritreprise suppose une certaine pérennité.

Un principe supplémentaire peut étre énoncé concernant fMinformation. Celle-a doit répondre
a certains critéres tels que la pertinence, I'utilite, 'objectivité, la communicabilité et la vérifiabilité.

B - Le cadre légal du contréle interne

1) La loi de sécurité financiére

Selon les articles 225.37 et 22568 du Code de commerce qui trouvent leur origine dans la loi
de securité financiere (LSF) du 1% anit 2003 {art. 117), dans les sociétés faisant une offre au public

de titres financiers, le président du conseil d’administration ou de surveillance « rend compte, dans
un rapport, des procédures de contrdle interne mises en place par la société ».

Les informations a développer dans le rapport du président recouvrent les points suivants :

— définition et objectifs du contrdle interne, ainsi que les limites inhérentes au contréle interne;

- le périmétre, précisément défini, du champ d'application des procédures du contrdle interne,
couvert par le rapport;

- le référentiel utilise;

~ la cartographie des risques et dispositif de gestion des risques, avec |la nécessité de faire appa-
raitre le lien entre le recensement des risques et les procédures de gestion des risques;

- une description des procédures de contrile interne mises en place, et notamment une descrip-
tinn précise des procédures relatives a |'élaboration et au traitement de I'information comptable
et financiére, en précisant leur degré de formalisation ;

- les moyens affectés au controle interme;

- les diligences mises en ceuvre pour la préparation du rapport ;

- une appréciation du dispositif de contrdle interne.

Les informations a développer dans le rapport du commissaire aux comptes - selon l'article
L. 225-235 {(art. 120 de la LSF) : « les commissaires awx comptes présentent dans un rapport
[..] leurs abservations sur le rapport du président pour celles des procédures de contrile interne
refatives & 'élaboration et au traitement de linformation comptable et financiere »_ Lorsque le
commissaire aux comptes releve dans le rapport du président des divergences avec ses propres
evaluations du contrile inteme, il demande un entretien avec le président. Si I'information n'est
pas sincere ou non justifiee et que I'entretien ne permet pas de répondre aux gquestions, alors
le commissaire aw comptes en fait mention dans son rapport. En cas d'absence de rapport du
président, le commissaire aux comptes formule une abservation, il est dans 'impossibilité de
conclure.
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2) La loi Sarbanes-Oxley

L'article 404 pose les principes sulvants @ la direction générale engage sa responsabilité sur 'éta-
blissement d'une structure de contrdle interne qu'elle va devair évaluer annuellerment. L'auditeur
doit valider cette évaluation.

La SEC a fortement recommandé d’adapter un référentiel américain établi par le COSO (committee
of sponsoring organizations of the Treadway Commission). Son objectif est de limiter les risques
de communication financiére inappropriée. Dans cette organisation sont regroupés les auditeurs
internes et externes, les directeurs et responsables financiers et comptahbles.

Le COSO pose un référentiel avec un cadre compartant 'environnement de contrile, I'évaluation
des risgues, "activité de contréle et les informations sur la communication et le pilotage. Le
COS0 |, dit ERM (Enterprise Risk Management), est le cadre de référence de la gestion des risgues.

C - Les reférentiels en matiére de controle

La loi francaise n'exige ni ne préconise de référentiel du controle. Le plan comptable général, dans
son article 410, fait référence a I'organisation d’un systéme de traitement, les pieces justificatives,
les livres, le caractere définitif de I'enregistrement, mais ne mentionne pas le contrdle interne.

Dans son rapport sur le gouvernement d'entreprise et le contréle inteme, I"Autorité des marchés
financiers (AMF) note « qu‘a la différence de la gouvernance d’entreprise, qui bénéficie désormais
de standards de place auxquels les émetteurs peuvent se comparer, 'absence d'un référentiel
unanimement admis sur le contrdle interne en rend la description plus difficile et peut constituer
un frein si I'on souhaite parvenir & terme a ure évaluation de 'adéquation et de I'efficacité des
systemes ». Cette proposition est insuffisante.

D - Les composantes du contréle interne

Les cing composantes sont liges, ce sont les suivantes :

- une organisation comportant une définition claire des responsabilités;

- la diffusion en interne d'informations pertinentes, fiahles, dont la connaissance permet a
chacun d'exercer ses responsabilités ;

— un systéme visant a recenser, analyser les principaux risques identifiables au regard des objec-
tifs de la société et a s"assurer de |"existence de procédures de gestion de ces risques (internes
ou externes, leur impact sur la probabilité d'atteindre les objectifs fixés);

— des activités de contrdle proportionnées aux enjeux propres a chague processus;

- une surveillance permanente portant sur le dispositif de contrale interne ainsi qu’un examen
régulier de son fonctionnement.
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E - Le périmétre du contréle interne

Il appartient a chague sociéte de mettre en place un dispositif de contréle interne adapté a sa situa-
tion. Le contréle interne est mis en ceuvre au niveau de chague circuit de "entreprise. Un circuit est
un flux de biens, de services et d'informations de 'entreprise vers 'extérieur ou inversement.

I existe par exemple le circuit des achats, le circuit des ventes, le circuit des investissernents, le
circuit des ressources humaines, etc.

F - Les acteurs du contréle interne

Le conseil d’administration ou le conseil de surveillance - il appartient a la direction génerale
de rendre compte & son conseil ou au comité d'audit des caractéristiques de ce dispositif de
contrdle interne. Le conseil peut faire usage de ses pouvoirs pour faire procéder par la suite a des
contréles ou vérifications guil juge nécessaires sur ce contrle interne.

La direction générale ou le directoire : ils sant chargés de définir, surveiller le dispositif le mieux
adapté a la société. lls veillent a 'engagement d’actions correctives pour résoudre ces problémes.

L'audit interne : sa responsabilité est du domaine du fonctionnement du contrile interne, dans
son évaluation. |l doit faire toutes les préconisations nécessaires en vue de "améliorer.

Le personnel de la société : il s'agit des responsables opérationnels, les cadres financiers qui
pilotent et contrdlent la société.

G - Les limites du contréle interne

Il existe des facteurs d'incentitude sur le monde extérieur, la défaillance humaine peut, elle aussi,
entrainer des erreurs de jugerment.

De plus, avant de mettre en place un contrle, il convient d'en mesurer le couple codt / bénéfice ;
parfois, une prise de risque est moins onéreuse que le développement de systémes de controle
internes.
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Le systeme d’information FicHE
et de controle 41

1 ¢ LES PROCESSUS COMPTABLES

Les processus comptables, au coeur du contréle interme comptable et financier, représentent un
ensemble homogeéne d’activités permettant de transformer des opérations économiques {les
evénements élémentaires correspondant a tous les actes de la vie de la société) en informations
comptables et financiéres grace au passage par la « mécanique comptable » {langage et régles
du jeu comptables).

Assumé par la direction comptable et financiére, un processus est cohérent s°il respecte certains
paints clés et leur analyse :

— séparation des fonctions : contréle indépendant adapté 4 la situation de |a socigté;

- les niveaux d’approbation requis a définir - les opérations sont correctement approuvées.

Le but est de mettre en évidence le risgue inhérent au processus comptable.

+ Application (d:aprés.un sujet dexamen adapté)

Vous travaillez dans un cabine! de commissarial aux comples, vous devez mener des tests sur les ventes.
Le commissaire aux comptes vous informe gu'il @ lui-méme sélectionné les bons d'expédition, les factures de
verttes, les écrifures inscrites sur le journal des ventes et les mouvements de sorties de stocks inscrits sur Minven-
taire complable permanent.

1. A quoi cela sert-il de vérifier :
a) gue chague bon d'expédition donne lieu & une facture ?
b) gu'a chague facture sont associés un ou plusieurs bons d'expédition ?
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¢) gue chague facture est enregistrée dans le journal des ventes ?
2. VEérifier qu'a tout bon d'expédition est lide une facture de vente permet-il d'avoir une opinion sur
la comptabilisation de toutes les ventes au journal 7

3. En partant d’'un mouvement de sortie de stock inscrit sur linventaire comptable permanent,
4 quoi cela sert-il de vérifier qu'une facture de vente a été émise ?

Cormrection
1. a) Cela permet de verifier Fexhaustivite, a toute livraison est lige une facture.
b) Cela permet de verifier fa réalité, a toute facture est liée une livraison réelle.

¢ Cela permet de verifier Pexhaustivite, toutes les factures émises sont comptahbilisées dans le journal des
ventes.

2. Non: Ce n'est pas parce gu'il y a une facture emse gu'il y a un enregstrement dars le journal des ventes.
Il faut verfler gue toutes les factures émises donnent llieu a comptabilisation.

3. Cela permet la vérification de Pexhaustivite (a toute sortie de stock est lite une facture de vente) et la véri-
fication de |a sauvegarde du patrimoine.

2 + 'ORGANISATION ET SECURITE DES SYSTEMES D'INFORMATION

Tout évenement qui affecte un systéme informatique est susceptible d’entrainer des dommages
et des pertes pour |'entreprise.

Les sources de risque peuvent &tre des problemes techniques (altération de donneées, destruc-
tion), des erreurs (mauvaises protections), des failles de sécurité, des catastrophes naturelles, des
accidents, de la malveillance, de la fraude_ . Le facteur humain est le facteur de risque le plus
important.

Mettre en sécurité le systeme d'information revient a mettre en place une organisation claire,
définie et normalisée. Des procédures, les contriles de la gualité de la maintenance et du systéme
comptable permettent de réduire les risques.

3 ¢ LES QUESTIONNAIRES DE CONTROLE INTERNE DE L'AMF

Le référentiel COSOC et celui de I"AMF proposent un questionnaire. Celuici doit étre adapté en
fonction du type d'entreprise.
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A - Le questionnaire relatif au controle interne

Il est compose de vingt-sept questions dont en vaic un extrait

Organisation comptable
et financiére

— La fonction comptable et financiere a-t-elle, pour le pénimétre couvert par les
comptes, accés aux informations necessaires a leur elaboration ?

— Existe-t-l un manuel de principes comptables groupe, précisant le traitement
comptable des opérations les plus importantes ?

Systeme d'information
comptable et financier

- Les procedures et les systémes d'information sont-ils développés avec pour objec-
tif de satisfaire aux exigences de fiabilité, de disponibilité et de pertinence de
I'information comptable et financigre?

— Les systemes d'information relatifs a | information financiére et comptable fort-ils
I'objet o adaptations pour évoluer avec les besains de la sociéte ?

Identification et analyse
des risques affectant
l'information comptable
et financiere

— Des dispositifs sont-ils mis en place pour dentifier les principaux risques pouvant
affecter le processus d'établissement des comptes ?

- Le dispositif de contrdle interne comptable et financier comporte-t-il des proge-
dures spécifiqgues visant 3 réduire les risgues d'erreurs et de fraudes ?

Activité de controle

— Existe-t-il des contréiles réguliers et inopinés pour s'assurer gue le manuel des
principes comptables et ke manuel de procédures comptables sont suivis dans la
pratique?

B - Le guestionnaire relatif a I'analyse et a la maitrise des risques

Ce guestionnaire vise a apprécier le degré de maturité de I'entreprise en matiére d'identifica-

tion, d'analyse et de traitement des risques.

WVoic un extrait ;

Principes généraux
de gestion des risgues

- la socigté dispose-t-elle d'un « langage commun » en matiére de risques {typo-
logie homogeéne, critéres de recemsement, d'analyse et de suivi)?
— La socigté a-t-elle mis en place des objectifs en matiére de gestion des risques?

Identification
des principaux risques

— Existe-t-Il un processus d'identification des principaux risques ? Le cas échéant,
©e procesius intégre-t-il les objectifs de la sociéte ? Une omanisation a-t-elle été
mise en place a cet effet ?

Surveillance des risques
et des procédures
de gestion des risques

L'ertreprise communigue-t-elle en interne aux personnes intéressées
— sur ses facteurs de risques ¢

- sur |les dispositifs de gestion des risques ?

— sur les actiors en cours et les personnes gui en ont la charge ?

Le questionnaire n'est pas figé, il se compléte et s’adapte.
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L’appréciation du contréle interne FICHE
42

1 + INTRODUCTION

Le contrdle interne doit étre apprécié ou évalué lors d'un audit financier. Il sagit du premier travail
du commissaire aux comptes. Les NEP (normes d’exercice professionnel) exposent différentes tech-
niques permettant au commissaire aux comptes d'analyser les faiblesses et les forces du contréle
interne. C'est lors de cette évaluation que le commissaire aux comptes devra identifier les schémas
passibles de fraude. Les points faibles du contréle interne doivent faire 'objet d'une cormmunica-
tion a la direction de "entreprise (NEP 315/330).

Trois &léments clés sont a prendre en compte pour "évaluation de ce contrdle

— les travaux d'audit ont-ils mis en évidence des anomalies ou des faiblesses significatives?

- en cas de réponse positive, les corrections ou améliorations ont-elles &té apportées aprés ces
constatations 7

- ces anomalies ou falblesses et leurs conséquences entrainent-elles un degré inacceptable de nsque?

2 + LA PRISE DE CONNAISSANCE DE L'ORGANISATION
A - L'étude des organigrammes

Il existe une grande diversité d’organigrammes. lls permettent de mettre en évidence les fiens
hiérarchiques {refrésentés par des traits continus), les liens fonctionnels (représentés par des
pointilles) et les liens hierarchiques-fonctionnels (Staff and Line). Les liens higrarchiques per-
mettent de voir qui détient I'autorité et le commandement, alors que les liens fonctionnels repré-
sentent les fonctions d'assistance et de conseil.
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L'organigramme de la société permet au commissaire aux comptes :

— d'analyser la répartition des responsabilités hiérarchigques et fonctionnelles dans I'entité;
~ de repérer rapidement |a place de chague poste dans la structure;

— de localiser les relations de dépendance qui existent;

- de visualiser la place de chaque fonction et relation de travail gui existe entre chacun;
— de faire ressontir les redondances entre les fonctions.

B - L'établissement des tableaux d'incompatibilités de fonctions

Le but est de connaitre les fonctions du personnel pour vérifier guelles ne sont pas incompatibles
aux principes du contrale interne.

Une personne ne peut pas assurer simultanément plus de deux des fonctions suivantes :
- |la fonction de dédsion;

— la fonction de détention de hiens;

- |la fonction de détention de valeurs;

- la fonction d’enregistrement;

- la fonction de contréle.

+ Application (d‘aprés.un sujet d’'examen adapté)

Lors de l"inventaire physigue des stocks de la sodélé Chinons, vous relevez les aléments suivants gu'il vous est
demandé de critiquer :

1. Le responsable de l'inventaire physique de fin d'année est Mme Zed, chef magasinier.

2. Chague équipe de comptage est composée de deux magasiniers, dont un magasinier expérimenté
ayant au moins dix ans d'andenneté,

3. Vous assistez a linventaire physigue mais vous n'avez pas le droit o'arpenter les travées pour ne
pas géner fes éguipes de compteurs.

Cormrection

1. Le principe de contrile interne de |a séparation des taches n'est pas respecté: |l faut confier la responsabilite
de |'inventaire physique a une personne independante du magasin pour lui permettre de supervier en toute
independance le déroulement de |'inventaire.

2. le principe de contrdle interne de |2 separation des taches n'est pas respecte : les éguipes doivent comporter
ure personne indépendante du magasin {un comptable, un vendeur) car celle-ci est totalement neutre par rap-
port aux résultats des comptages.

3. 5i cela condutt a empécher le commissaire aux comptes ou son collaborateur de procéder a des comptages et
d'observer le travall des magasiniers, il y a obstacle au travall du commissaire et aux diligences gu'il désire mettre
en ceuvre. 1l y a le cas écheéant defit d'entrave & la mission du commissaire aux comptes.
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3 ¢ UANALYSE DES PROCEDURES
A - La prise de connaissance des procédures

Les procédures sont-elles formalisées? Dans les grands groupes, il existe en général un guide
des procédures. Dans les PME, le commissaire aux comptes adapte sa démarche en fonction de
I"existant.

L'une des technigues utilisées est linterview. |l s'agit de décrire la procédure existante (mémo-
randumy.

Il est passible d'utiliser les diagrammes de circulation : ils sont trés efficaces par la représentation
graphique d'une suite d'opérations. lls permettent de mettre en évidence les faiblesses du contréle
interme.

B - Les tests de conformité

Il sagit de vérifier si la procédure décrite est conforme a la réalité - il convient de suivre certaines
opérations dans le systéeme comptable pour apprécier la réalité du systéme. Si des vanantes
existent, alors il est nécessaire de toutes les tester.

Ces tests permettent de rectifier les erreurs de compréhension qui incombent au commissaire aux
comptes, de corriger les inexactitudes dans les infarmations recueillies auprés des divers interlo-
cuteurs, dapprofondir la connaissance des procédures sur des points ¢lés du systéeme de contrile
interne.

C — L'évaluation des procédures

Elle permet de dégager les points forts et les points faibles, ce qui permet au commissaire aux
comptes de porter une appréciation sur les procédures.

La méthode utilisée est celle des cing questions : Qui ? Quoi? Ou? Quand ? Comment ?
Ce guestionnement permet de vérifier que les objectifs sont remplis et quil n'existe pas de dys-
fonctionnement. Pour chague dysfonctionnement constate, 'auditeur rédige une FRAP (feuille de

révélation et d'analyse des problemes), fiche dans laguelle sont formulées les recommandations de
I"auditeur. Cette fiche sert au commissaire aux comptes pour la rédaction de son rapport.
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D - Le contréle de I'application des procédures

Les tests de procédures sont effectués afin d'obtenir des éléments probants sur I'efficacité de la
conception des systémes comptables et de contréle interne et sur le fonctionnement des contriles
internes durant "exercice .

Les tests de permanence (variété des tests de procédures) ne concermnent que les points réputés
forts lors de préliminaire. lls ont pour objet de vérifier que ces points sont réellement appliqués et
cela de facon constante.

Les sondages concernent une sélection (échantillon) sur laguelle sont appliqués les procédeés de
verifications.

E - Les conclusions de |'évaluation du contréle interne

Le commissaire aux comptes porte une appréciation sur la qualité du contrale interne en matiére
de systéme. S des dysfonctionnements existent, il met en place un plan d'actions correctrices,
la synthése est mentionnée dans son rapport sur I"évaluation du contréle interne.

Attention, cette évaluation ne permet pas de conclure sur 'incidence monétaire, aucun chiffrage
n'est fait, elle est a prendre en compte pour "appréciation du contréle interne. Si I'appréciation
est fiahle, alors le programme du commissaire aux comptes sera limité. En cas de faiblesses,
le commissaire aux comptes approfondira son programme de cantréle des comptes.
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de I'audit financier 43

1 + DEFINITION DE L'AUDIT

« La démarche générale d'audit consiste a exprimer une opinion indépendante sur une situation
déterminge a partir d'un référentiel préétabli et sur la base d'investigations technigues réalisées
par des professionnels compétents assumant des responsabilités civiles et pénales ».

Les auditeurs {commissaires aux comptes) expriment une opinion sous forme d'un rapport
annuel de certification des comptes d’'une entreprise a partir d'un plan comptable et de normes
comptables permettant |la mise en cewvre de diverses procédures de vérification réalisées par le
commissaire aux comptes sur la base de standards professionnels.

Suite aux différents scandales financiers, les auditeurs ont ét& mantrés du doigt, et le législateur a
accentué le contrdle de cette profession. La loi Sarbanes Oxley aux Etats Unis conceme tautes les
entreprises cotées a la bourse de New York. Elle a entraing la création d'un organe indépendant
de supervision des auditeurs externes, le PCAOB, Public Company Oversight Board {le H3C ame-
ricain), le renforcement de l'indépendance des auditeurs et la certification, pour les auditeurs
externes, de I'exactitude du rapport concernant le reporting financier.

En France, la loi de sécurité financiere (2003) a entraing la création du Haut Conseil des commis-
saires aux comptes (H3C) et le fait que le commissaire aux comptes doit porter un jugement sur
le rapport du président sur le contréle interne.

La 8¢ Directive européenne, transposée en droit frangais en 2008, énonce les obligations en
matiere d'éthique, d'indépendance et de qualité pour les auditeurs.
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2 + LES ENTITES ASSUJETTIES AU CONTROLE LEGAL

Dans la société anonyme (S4) et la société en commandite par actions (§CA), le commissaire aux
comptes est obligatoire.

Dans les societés en nom collectif (SNQ), en commandite simple {SCS), a responsabilité limitée
(SARL) et dans les entreprises unipersonnelles a resporsabilité limitée (EURL), le CAC est obliga-
toire si a la cloture d'un exercice elles dépassent au moins deux des trois seuils suivants -
cinguante salariés, total du bilan supérieur a 1550000 € et total du CA supérieur a 2100000 €.

Dans les sociétés par actions simplifiées (SAS), le CAC est obligatoire si a la dfture de 'exercice
elles dépassent deux des trois seuils suivants : vingt salariés, total du bilan supérieur & 1000000 €,
total du CA supérieur 2 2000000 €, ou s elles contrdlent une ou plusieurs sociétés ou sont
contrélées par une ou plusieurs sociétés.

Pour les associations recevant des subventions publigues, le CAC est obligatoire lorsque le
montant global annuel des subventions publiques dépasse 153000 €. Pour les syndicats, le CAC
est obligatoire si le montant des ressources dépasse 230000 €

Dans certains cas, la nomination de deux commissaires aux comptes est nécessaire : par exemple,
les sociétés astreintes a la publication de comptes consolidés, les mutuelles qui présentent des
comptes combings, les groupements politiques... Les deux commissaires aux comptes appar-
tiennent a deux structures professionnelles distinctes.

La nomination du commissaire aux comptes fait 'objet d'une publicité légale (journal d'annonces
l&gales). || est nommeé pour six exercices. |l a des droits (a 'information, a rémunération et a l'inves-
tigation} et des obligations (non-immixtion dans la gestion, obligation d’informer les dirigeants
sur les contriles effectués, les irégularités et inexactitudes découvertes, obligation de mayen, au
secret professionnel, au décenchement de la procédure d'alerte <'il reléve lors de sa mission des
faits de nature a compromettre la continuité de I'exploitation, et depuis la loi « simplification et
amélioration de la qualité du droit », si la procédure a été interrompue, le commissaire aux
comptes peut la reprendre au point oG "avait arrété).

Depuis 2008, un comité d'audit spécialise a vu le jour en droit francais. Son réle est « le suivi
des gquestions relatives a |'élaboration et au contrdle des infarmations comptables et financiéres ».

I & une mission corsultative a la différence du comité d’audit américain qui constitue une véritable
unité fonctionnelle au sein de 'entité.
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3 ¢ LES MISSIONS DU COMMISSAIRE AUX COMPTES

A - La mission d'audit légal

L'information comptable et financiére est établie pour répondre aux besoins des dirngeants, admi-
nistrateurs, associés, comité d'entreprise. L'audit constitue une mission d'assurance.

L'audit financier concerne 'examen des états financiers d'une entreprise visant a vérifier leur
sincérite, leur exactitude et leur pertinence. Généralement, il sagit d'un audit légal exécuté par
un commissaire aux comptes. Cet audit est prévu et encadré par la loi. Il s'agit d’'une mission
genérale et permanente appelée la certification des comptes.

Le commissaire aux comptes va devoir rendre un avis. || peut certifier les comptes sans réserve,
avec réserve ou refuser de les certifier (cf. fiche 46).

Le commissaire aux comptes peut intervenir pour des opérations annexes. |l s’agit de missions de

vérifications et informations spécifigues legalement delimitées -

- des documents prévus dans le cadre de prévention des entreprises : le commissaire aux comptes
doit formuler ses observations sur les documents concemes, il s'agit d'un examen limité
{toutes les diligences requises pour un audit n‘ont pas &t mises en ceuvre, mais aucun fait
d'importance significative n'a et relevé permettant de remettre en cause les comptes ainsi pré-
sentés), son assurance est modérée

— des conventions réglementées - il s'agit d'un rapport distinct définissant toutes les particularités
de ces conventions;

~ I'égalité entre actionnaires ;

~ les prises de participation;

- la communication des irrégularités et inexactitudes a "assemblée générale.

Les différentes modalitgs de la mission sont indiquées dans la lettre de mission. Elle définit tous

les engagements réciprogues {qualification de la mission, obligation, délai d'exécution, normes,

litiges...).
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B - Les autres missions du commissaire aux comptes

Les interventions
COoONNEXes ;
4 la mission géneérale

Le commissaire aux comptes intervient lors de

- la dstribution d'acomptes sur dividendes : la certification d'un bilan est nécessaire;

- l'augmentation du capital par compensation des créances @ le commissaire aux
comptes doit déterminer si la créance est liquide et exigible et il s'assure que le créan-
cler ne soit pas debiteur, il fait un constat de conformité, de concordance ;

— la suppression des droits d'attribution et de souscription : le commissaire aux comptes
darnine un avis, donc il apprécie les éléments de calcul retenus pour la fixation du prix
d'émission et les motifs invoques a la suppression des droits ;

— faits délictueus;

- la demande du comité d'entreprise;

— |a fusion.

Les missions
contractuelles

Il 'agit ' audit souhaité ou sollicité par |a societé en dehors de toute obligation légale.
Les missiorns sont définies lbrement, 'auditeur doit respecter des normes de travail
et de déontologie, les honoraires sont librement defins.

Examen

des comptes
prévisionnels

Le commissaire aux comptes prend connaissance du processus d'elaboration, il évalue
les procédures mises en place. La conclusion de son rapport porte sur les hypothéses de
départ et sur leur traduction chiffrée, sur le réspect des principes d'établissement des
comptes et |a conformité des methodes comptables utilisées. |l s'agit d'un constat de
cohérence, vraisemblance et pertinence. |l s'agit d'une mission d'examen limité.

La lettre

de confort

Le commissaire aux comptes emet une attestation dans laguelle il exprime une assu-

rance sur les informations préparées en vue d'une opération financiére.

¢ Application (d'aprés un sujet.d'examen adapté)

La 54 Papiers Universels tient & se saisir d'une sifuation gu'alle juge favorable ws-a-vis de la concumence par
la présence de guotas de pollution supéneurs pour le groupe 4 sa production actuelie. Elle envisage de créer
une filtale & 100 % du groupe chargée d'une part de la négodation des conirals d'spprovisionnaments en
matiéres premigres pour le groupe et d'autre part de la gestion et de & négociation des droits & polluer dont

bénéfice le groupe.

A l'oceasion d'un contrdle effeciué sur les compies, le commissaire aux comptes remarque que Monseur
Durant gui détient 12 % des droifs de vole de la sociélté & vendu un équipement informatique personnel & la

SA.

1 — Préciser si, dans le cadre de "exécution de sa mission fégale, le commissaire aux comptes doit

prendre en compte la gestion des droits & polluer.
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2 — Que doit faire fe commissaire aux comptles en ce qui concerne la cession de l'éguipement infor-
matique?

Cormrection

1 — La détention, la cession et |a comptabilisation des droits a polluer font 'objet d'une réglementation spéck-
figue. Or le commissaire aux comptes a pour mission permanente de verifier les valeurs et les documents comp-
tables de la société et de.contrdler la conformité de la comptabilité aux regles en vigueur.

Dans le cadre de'sa mission légale, il doit prendre en compte la gestion des droits a palluer.

2 — la cession est une convention réglementée (+ 10 % des droits de vote). Le commissaire aux comptes a
I'abligation d'établir un rapport spécial. Celui-ci doit étre présente a |'assemblée génerale ordinaire’ pour appro-
bation.

4 + LES NORMES D'EXERCICE PROFESSIONNEL

Ce sont des régles a appliquer obligatoirerment, elles permettent un comportement homogeéne
de tous les auditeurs. |l existe différentes normes.

AU niveau intemational, 'IFAC (international federation of accountants), basée a New York,
favorise le développement d'une profession comptable homogéne. Son but est d’harmaniser les
narmes. L'IAASE (international auditing and assurance standards board), commission permanente
de I'IFAC, publie les International Standards of Auditing {ISA).

En France, la compagnie nationale des commissaires aux comptes (CNCC) émet des normes d'exer-
cice professionnel (MEP) pour la mission légale et des NEP DDL (normes d'exercice professionnel
diligences directerment liges) pour les missions contractuelles. Elles sont homologuées par arrété du
garde des Sceaux {loi de sécurité financiére). Elles regroupent les abligations légales du contréle,
les diligences a accomplir par le commissaire aux comptes lors de ses contréles. Par exemple,
la norme 210 traite de |a lettre de mission, la norme 300 de |a planification de ["audit, etc.

5 ¢« CONTROLE DE LA PROFESSION DE COMMISSAIRE AUX COMPTES
A - Le Haut Conseil des commissaires aux comptes

Le controle externe de la profession est assuré par le Haut Conseil des commissaires aux
comptes (H3C). Il assure une meilleure transparence et renforce le contréle des commissaires aux
comptes. De plus, il surveille la profession avec la CNCC_ |l est compose de douze membres nom-
mes par arrété du garde des Sceaux pour six ans renouvelable. Les membres sont renouvelés par
moitié tous les trois ans.
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Son rile est d'émettre des avis (sur le Code de déontologie et sur les normes d'exercice profession-
nel}, de promouvoir les bonnes pratiques professionnelles, d'assurer I'inscription des commissaires
aux comptes, de définir les orientations et le cadre des contrdles périndigues des commissaires auy
comptes, d'en superviser la mise en ceuvre et le suivi et d'assurer la discipline des commissaires aux
comptes.

5i les recommandations ne sont pas appliguées, la responsabilité du commissaire aux comptes est
engagee.

B - La Compagnie nationale des commissaires aux comptes

La Compagnie nationale des commissaires aux comptes (CHNCC) a pour objectif de représenter la
profession, de défendre leurs intéréts moraux et professionnels, de contribuer a |a formation et a
la performance de ses membres et de mettre en ceuvre les contriles prévus.

Il existe une compagnie régionale par ressort de cour dappel.

De plus, « nul ne peut exercer la fonction de commissaire aux comptes sl n'est pas inscrit sur une
fiste étabfie & cet effet » {art. L. 822-1, €. com.). Le commissaire aux comptes préte serment devant
la cour d’appel dont il reléve.
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La démarche de I'audit financier FICHE

1 ¢ LES ETAPES DE L'AUDIT FINANCIER

L'aboutissernent de |a mission du commissaire aux comptes est la rédaction d'un rapport exprimant
la certification. Pour cela, I'auditeur suit une démarche représentée ainsi :

Prise de connaissance générale de l'entreprise

Orientation et organisation de 8 mission

T
Application du contrdle interne

L
Controle des comptes

L
Travaux de fin de mision

Examen des comptes annuek

l

Rédaction d'un rapport exprimant la certification

Source © Encpclopddie des contrdles comptables, CRCC éditions.
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La prise de connaissance permet a l'auditeur de mieux appréhender sa mission, de mieux com-
prendre les éléments pouvant avoir une importance sur son jugement L'appréciation du contrile
interne lui permet d'apprécier les points forts et les faiblesses de I'entreprise.

Le cantrile des comptes et 'examen des documents lui permettent de parter un jugement, une
opinion sur les comptes de ['entreprise dans son rapport.

2 + UORGANISATION ET LA PLANIFICATION DE LA MISSION
A - La lettre de mission

La mission est définie dans une fettre de mission (NEP 210). Celle-ci est établie par le commissaire
aux comptes la premigre année de son mandat, elle est transmise avant le debut de sa mission.
La lettre de mission comporte la nature et 'étendue de l'intervention, les dispositions relatives
aux intervenants, le fait que l'auditeur puisse accéder a toute information et aux conditions de
facturation. La société auditée doit accuser réception de la lettre de mission et confirmer son
accord.

B - La planification de la mission

Un plan de mission est établi. || décrit I"étendue de la mission ainsi que les seuils de significa-
tion. Ensuite, un programme de travail est élaboré. || décrit les diligences a accomplir au cours
de la mission : nombre d'heures affectées au travail, budget de répartition des charges de travail
danrs le temps, planification, profil des compétences... || s'appuie largement sur I"évaluation des
risques inhérents. Le plan ou le programme peuvent 8tre modifiés 4 tout moment. Les choix
peuvent &tre revus, il est possible de prévoir des travaux supplémentaires.

Le commissaire aux comptes, pour chague entité auditée, a une documentation propre appelée
le dossier de travail (MEP 230). Celui-di facilite |a planification et la réalisation de la mission,
il regroupe toutes les informations et documents fournis. Un contrdle non documenté est consi-
déré comme un contrdle non effectug.

Le dossier de travail se subdivise en deux -

- le dossier permanent qui regroupe toutes les informations réutilisables pendant toute la durée
du mandat (statut, procés-verbaux des assemblées genérales);

- le dossier courant établi pour un an - il comprend le plan de mission, les travaux de contrile
effectues par une autre personne, I'appréciation et I"évaluation du contréle interne, les risques,
les sondages.
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C - L'évaluation du contréle interne

Le commissaire aux comptes doit avant toute chose évaluer le contrile interne (cf. fiche 42).
Celui<i a pour but de prévenir et maitriser tous les risques résultant de 'activité de 'entreprise
{erreurs, fraudes) et veiller a la sauvegarde des actifs. |l peut utiliser ["évaluation théorique i
permettant de détecter les forces et les faiblesses apparentes des systémes de procédure ou les
tests de force ce qui lui permettent de mettre en évidence les risques potentiels.

D - La phase finale

Cette phase intervient aprés la cléture des comptes. Son objectif est de collecter les éléments
probants pour pouvoir donner son opinion sur les etats financiers. L'auditeur tient compte des
conclusions auxguelles il est parvenu sur les risgues inhérents et les risques de contréle.

3 ¢ LA PRISE DE CONNAISSANCE GENERALE DE L'ENTREPRISE

Selon I'lFAC (International Federation of Accountants), « une mission d'audit des états financiers a
pour objectif de permettre & I'auditeur d’exprimer une opinion selon laguelle les états financiers
ont été établis, dans tous les aspects significatifs, conformément a un référentiel de comptabilité
identifie ».

Le commissaire aux comptes doit en premier lieu collecter des informations d’ordre général,
Jjuridigue et purement comptable_ || utilise les documents de "entreprise (sources) mais aussi
Iaudit interne (investigations, procédures analytiques).

4 + UANALYSE DES RISQUES

Selon la NEP 200, I'opinion du commissaire aux comptes nécessite qu’il obtienne Massurance
{niveau de certitude) que les comptes, pris dans leur ensemble, ne comportent pas d’anomalies
significatives.

Une anomalie significative est une « information comptable ou financiére inexacte, insuffi-
sante ou omise, en raison derreurs ou de fraude, d'une importance telle que, seule ou cumulée
avec dautres, elle peut influencer le jugement de l'utilisatewr d'une information comptable ou
financiere ».

Le commissaire aux comptes doit étre en mesure d'évaluer le risgue d'anomalie significative
dans I'analyse des comptes. Ce risque concerne des informations comptables ou financiéres
inexactes, des insuffisances, erreurs ou fraudes. Cette anomalie peut influer sur le jugement de
I'utilisateur de l'information comptable.
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A - Le risque d’audit

Le risque d'audit est le risque que les états financiers présentent des erreurs que les auditeurs n'ont
pas détectées et qu'en conséguence, ils présentent une opinion erronée sur les états financiers.
L'auditeur tente de minimiser ce risgue.

Le commissaire aws comptes émet une opinion sur les comptes. Celle<i peut avoir une assurance
élevée ou une assurance raisonnable.

Le risque peut étre décompose :

Possibilité gu'une anomalie significative se produise dans les comptes. Ce risgue
peut étre inhérent :

Risgue inhérent — au secteur : obsolescence technique, difficulté sur le marché;

— a l'environnement finander : faillte fournisseurs, trésorerie insuffsante;

- au juridigue : expérience des dirigeants, integrité de la direction.

Risque gu'une anomalie significative ne soit ni prévenue, ni détectée par le contréle

feié oA Rl interne; elle n'est pas corrigée en temps voulu,

Risgue de non-détection Risque li¢ a la notion de seuil de signification, le commissaire aux comptes ne |'a
propre a la mission d'audit | pas deétecte lors de sa mission.

Risgue inherent = risque |ie au controle = risgue d'anomalie significative
Risgue d'audit = risgue d'anomalie significative = risque non-détection

Les différentes composantes sont mises en corrélation

Evaluation du risque [ié au contrle
Eleve Moyen Faible
Evaluation Eleve Minimal Faible Moyen
du risque inhérent Moyen Faible Mayen Eleve
Faible Mayen Eleve haximal

Cette matrice permet de fixer le niveau de risgue de non-détection. Par exemple, en cas de
risque inhérent et de contrile élevé, le risque de non-détention est fixé a un faible niveau - ceci
permet de diminuer le risque d’audit acceptable. Un guestionnaire, ou grille d'évaluation, est mis
en place afin d'identifier les différents facteurs de risque.

Afin d'évaluer ce risque d'anomalie significative, le commissaire aux comptes collecte les infor-
mations, auprés de la direction, des cadres, de l'auditeur interne. || effectue des procédures
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analytiques {(événement ou opération inhabituelle), des opérations physiques, des inspections
{inventaire physique).

B - La gestion du risque d'audit

Ce risque a une incidence sur la mission. Le commissaire aux comptes détermine un sewil de
signification (ou seuil de matérialité) gui lui permet de planifier sa mission.

Selon la norme 320, le seull de signification est le maontant au-dela duguel les décisions éco-
nomigques ou le jugement fondé sur les comptes sont susceptibles d'étre influencés. Ce seuil de
signification est déterming suite a I'étude de différents critéres tels que © le résultat courant, le
résultat net, le chiffre d'affaires ou encare les capitaux propres. |l existe une relation inverse entre
le risque d'audit et le seuil de signification. Plus le seuil est éleve, plus le risque d'audit est faible.
Le seuil évalue au cours de la mission.

Les procédures mises en place nécessitent :

~ l'intervention d'un ou plusieurs experts;

- |"affectation de collaborateurs a compétence particuliére;

— la modification du calendrier de son travail ;

— en cas de faiblesse, ["auditeur doit faire un contréle de substance a la place des tests de procé-
dure (apprécier I'efficacité des tests de contréle);

- des procédures analytiques (comparaison N /N - 1/ N +1).

229 sur 258 08/10/2014 09:4



CarrA©s DSCG 4 - ComptabilitA© et audit 2013-20148:fiches de ...  http://scd.univ-fcomte.cyberlibren.scd1.univ-fcomte.fr/reader/epu

230 sur 258 08/10/2014 09:4



CarrA©s DSCG 4 - ComptabilitA®© et audit 2013-201488:fiches de ...

231 sur 258

http://scd.univ-fcomte.cyberlitren.scdl1.univ-fcomte.fr/reader/epL

Les outils a la disposition FicHE

de I'auditeur 45

1 ¢+ LES CONTROLES DE SUBSTANCE

Aprés avoir apprécié le contréle interne, le commissaire aux comptes doit effectuer un contrale des
comptes. Sile contréle interne est correct, son travail sera plus limité.

A - L'entretien

Généralement il se décompose en 3 phases
préparation — conduite de "entretien — formalisation.

B - L'obtention d'éléments probants

Les eléements probants désignent les informations obtenues par le commissaire aux comptes
paur aboutir a des concusions sur lesquelles il fonde son opinion. A toute information doit étre
joint un élément justificatif, tel qu'un document, une pigce comptable. Il effectue des tests
de procédures. || met en place des contriles substantifs ou de substance (tests de détail,
procédures analytiques, telles que des revues de vraisemblance, des comparaisons). A partir de
&, il lui est possible d'analyser les variations significatives, d'évaluer les risques et d'orienter ses
recherches.
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Les assertions d'audit définies comme « I'ensemble des critéres explicites ou non retenus par la

direction dans la préparation des comptes » peuvent étre résumées ainsi :

Assertions concernant

les flux d'opérations

et les evénements sunvenus
au cours de la période

— Réalité : les événements et opérations enregistrés se sont produits et se rap-

portent a l'entite;

exhaustivité : tous les évenements et opérations qui auraient di étre enregistrés
sont enregistrés;

mesure : les montants et autres données relatives aux opérations et événements
ont été correctement enregistrés

séparation des exercices © les opérations et evénements ont eté enregistrés
dars la bonne période;

dassification : les opérations et événements ont eté enregistrés dans les
comptes adéguats.

Assertions concernant
les soldes des comptes
en fin de période

Existence : les actifs st les passifs existent ;

droits et obligations : 'entité détient et contrile les droits sur les actifs, et les
dettes correspondent aux obligations de |'entite;

exhaustivite : tous les actifs et tous les passifs gui auraient dO &tre enregistrés
I'art bien été;

évaluation et imputation : les actifs et les passifs sont inscrits dans les comples
pour des montants appropries, et tows les ajustements résultant de leur évalua-
tion ou imputation sont correctement enregistrés.

Assertions concernant
la presentation
des comptes et I'annexe

Réalité des droits et obligations : les évenements, les transactions et les autres
eléments fournis se sont produits et se rapportent 4 'entité;

exhaustivité : toutes les informations relatives a annexe des comptes requises
par le référentiel comptable ont été fournies;

présentation et intelligibilité : 'information financiére est présentée et décrite
de maniere appropriée et les informations données dans 'annexe des comptes
sont clairement présentées;

mesure et évaluation : les informations financiéres et les autres informations
sont donnges fidelement et pour les bors montants.

Il s"aqit de criteres dont la réalisation conditionne la régularite, la sincérité et l'image fidéle des

comptes.

C - Les investigations sur des éléments inhabituels

En cas de procédure analytique, des écarts significatifs ou des incohérences avec d'autres infor-
mations en possession du commissaire aux comptes entrainent des investigations pour obtenir
des explications (demande d'infarmations auprés de la direction, vérification de ces informations,
appliquer d-autres procédures si les réponses sont insatisfaisantes).
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D - Les sondages

Le commissaire aux comptes doit déterminer les méthodes les mieux appropriges. || peut utiliser
I'examen exhaustif, I'examen limité ou le sondage. Dans ce cas, le commissaire aux comptes
peut utiliser la méthode d'échantillonnage statistigue. Cette méthode induit un risque
d'échantiflonnage. En effet, le degré de fiabilité du sondage peut avoir une incidence sur les
composants du sondage.

Le sondage induit un risque d'audit : le commissaire aux comptes exprime une apinian incorrecte
car il existe des anomalies significatives, non détectées dans les comptes. Deux nouveaus risques
apparaissent, le risque inhérent au contrdle et le risque de non-détection (cf. fiche 44).

2 ¢+ 'OBSERVATION

I sagit du moment ol le commissaire aux comptes examine les livres, les documents comptables,
les actifs physigues (stocks par exemple).

L'inspection a lieu a tout moment lors de la prise de connaissance, de "appreciation du contrale
interne ou lors du contrile des comptes, avec par exemple la présence a lNinventaire physigue du
commissaire aux comptes.

Le commissaire aux comptes peut utiliser Mobservation physigue, il examine un processus et
verifie la fagon dont la procédure est exécutée par d'autres personnes.

3 ¢ LES DEMANDES D'INFORMATION

Le commissaire aux comptes met en place des procédures appropriges pour identifier les proces,
les contentieux, les litiges qui impliquent 'entreprise et gui ont une incidence significative sur les
comptes. || peut utiliser la fettre de demande d'information préparée par l'entreprise, mais
envayee par le commissaire aux comptes gqui demande a 'avocat de lui envoyer directernent les
informations.

4 + LA DEMANDE DE CONFIRMATION OU LA CIRCULARISATION

Il s’agit d'une procédure habituelle qui consiste a demander a des tiers ayant des liens d'affaires
avec I'entreprise vérifiée de confirmer directement auprés du commissaire aux comptes des mon-
tants ou infarmations. La demande de confirmation peut &tre positive ou négative. La sélection des
tiers est faite par I'auditeur. Les réponses |ui parviennent directerment.
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Une demande de confirmation positive invite la personne interrogée a répondre a "auditeur
dans tous les cas, soit en indiguant son accord sur l'information fournie {confirmation fermee),
soit en fournissant lui-méme 'information demandée (demande de confirmation ouverte).

Une demande de confirmation négative invite la personne interrogée a ne répondre que si elle
n'est pas d'accord avec 'information fournie dans la demande. Ce type de demande est moins
fiable, si 'auditeur 'utilise il devra mettre en place des contréles de substance complémentaires.

Le commissaire aux comptes peut associer des demandes de confirmation positives et négatives.

En cas de non réponse, le commissaire aux comptes met en ceuvre des procédures d'audit alter-
natives lui permettant de collecter les éléments estimés nécessaires et de procéder a une évaluation
importante afin de contrdler la fiabilite des informations obtenues

5 ¢ L'INFORMATION DES CONTROLES ET VERIFICATIONS

Le commissaire aux comptes fournit au conseil d'administration, directoire ou conseil de sur-
veillance son programme général de travall, les différents sondages effectués, les modifications a
apporter aux comptes. De plus, il émet les ohservations nécessaires sur les méthodes d'évaluation
utilisées par I'entreprise, les irrégularités et inexactitudes découvertes ainsi que ses conclusions.

Lors de 'assemblée genérale il indigue les irrégularités, incertitudes relevées lors de sa mission.
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1 + LUTILISATION DES TRAVAUX DES AUTRES AUDITEURS
A - Les travaux de I'audit interne (NEP 610)

Le commissaire aux comptes vérifie que ses travaux sont en adéquation avec ceux réalises par

I'auditeur interne. Les documents appropriés se trouvent dans e dossier de travail du commissaire
dux comptes.

B — L'utilisation des travaux antérieurs d'un autre commissaire aux comptes

L'auditeur détermine 'incidence des travaux de 'autre commissaire aux comptes sur sa propre
mission. Une coordination s’effectue au moment de la planification de |la mission entre les deux
professionnels, le programme de travail est harmonisé et des contacts appropriés ont lieu au
cours de la mission.

C — L'utilisation des travaux d'un expert (NEP 620)

L'intervention d'un expert est nécessaire dans les situations suivantes

- |"évaluation des actifs;

- la détermination des montants nécessitant des techniques de calcul : engagement retraite par
exemple;

— |"&tat d’avancement des travaux sur les cantrats & long terme;

~ Iinterprétation d'accord sur des reglements (juridique, fiscal).

Le commissaire aux comptes n'a pas les compétences de |'expert et ne peut pas toujours remettre

en cause les conclusions de celui-cl. || s'efforce de savoir sur la base de ses connaissances si |'éva-

luation est bonne, il apprécdie les travaux de 'expert.
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D - L'utilisation des travaux d'un expert-comptable (NEP 630)

L'expert-comptable et le commissaire aux comptes travaillent en collabaration. Pour cela, certains
principes somt a respecter. Tous les deux assument des fonctions distinctes. Le commissaire aux
comptes ne peut pas se dégager de sa responsabilité, il est en droit d'attendre de I'expert-
comptable gu'il lui communigque toutes les informations nécessaires pour sa mission. Le commis-
saire aux comptes peut se faire communiquer par 'entité les rapports établis par des tiers
{art L. 823-14, C. com_}.

Le commissaire aux comptes intégre dans son plan de travail les travaux de I'expert-comptable.
Il conserve la maftrise totale de sa mission et le niveau de contrale.

Les travaux de I'expert-comptable constituent un élément matériel, il s'agit principalement de la
description des procédures intemes, les comptes. Cette collaboration permet d'éviter fa duplica-
tion et engendre un gain de temps. De ce fait, le commissaire aux comptes peut déposer une
demande de dérogation au baréme d'heures.

Ces différents travaux, empruntés a I'expert-comptable, vont lui permettre d’aboutir & des conclu-
sions et, de ce fait, il doit &tre sOr de la valeur de ceux-ci. Le commissaire aux comptes ne partage
pas sa responsahilité avec 'expert-comptable, donc darns son rapport il n'est pas fait référence aux
travaux empruntes.

E - L'audit des comptes réalisés par plusieurs commissaires aux comptes

La répartition du travail est effectuée sur la base de critéres quantitatifs (le volume des heures de
travail) et qualitatifs (en fonction des gualifications ou de I'expérience).

Chague commissaire aux comptes procéde 3 une revue des travaux mis en ceuvre par les cocom-
missaires aux comptes. Les travaux mis en ceuvre sont ceux prévus lors de la répartition et ceux
ayant permis de collecter des éléments suffisants et approprigs pour la conclusion du travail.
Chague commissaire détermine s'il corvient de mettre en ceuvre des procédures d'audit complé-
mentaires pour cette mission.

2 + LA DECLARATION DE LA DIRECTION OU LETTRE D'AFFIRMATION

Selon la NEP 580, « tout au long de I'audit des comptes, la direction fait au commissaire aux
comptes des déclarations orales ou écrites, spontanées ou en répanse a des demandes spécifiques.
Ces déclarations peuvent étre faites par les membres de la direction selon leurs responsabilités,
compétences... »,
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La MEP 5B0 prévoit deux catégories de deéclarations écrites 4 obtenir par le commissaire aux

comptes 2 la fin de I'audit

— celles a demander dans tous les cas (risque de fraude, les hypothéses retenues pour les esti-
mations comptables, I'absence d'événements postérieurs a la cloture remettant en cause les

comptes, etc.);
— celles guiil estime nécessaires de demander pour conclure sur les assertions qu'il souhaite
verifier.

En cas de non-réponse, ou si le commissaire aux comptes juge les déclarations non fiables, il peut
émettre des réserves voire refuser de certifier les comptes.

Les comptes rendus des entretiens, les déclarations écrites {plus probant, plus fiable) sont conservés
dans le dossier de travail du commissaire aux comptes.

Il en est de méme pour |a lettre de déclaration (lettre d'affirmation), les extraits de procés-verbaux
du conseil d'administration et les demandes faites par le commissaire aux comptes, par courrier,
a la direction pour I'éclaircisserment de certains points.

3 + UETABLISSEMENT DU RAPPORT D'AUDIT (NEP 700)

En fin de mission, le commissaire aux comptes met en place une revue de cohérence d'ensemble
des comptes. Cette procédure doit permettre de détecter les anomalies au regard des éléments
collectés tout au lang de la mission. Le commissaire aux comptes utilise la procéedure analytique.
Ensuite il est en mesure d'établir son rapport

A - La forme

Le rapport comporte :
1. le titre : « rapport du commissaire aux comptes »;
2. l'organe & qui le rapport est desting;

3. une introduction dans laquelle il est fait mention de -

I'arigine de sa nomination,

I'exercice sur lequel porte le rappart,

la nature des comptes joints ([comptes annuels ou consolidés),

l'entité dont les comptes sont certifiés,

la présentation des trois parties du rapport et le rappel des riles respectifs des organes
compétents pour arréter les comptes;

237 sur 258 08/10/2014 09:4



CarrA©s DSCG 4 - ComptabilitA© et audit 2013-20148:fiches de ...  http://scd.univ-fcomte.cyberlibren.scd1.univ-fcomte.fr/reader/epu

238 Les Capres pu pscG 4 — COMPTABILITE ET AUDIT

4. les trois parties du rapport sont la certification (opinion), la justification des appréciations
et les verifications et informations spécifiques prévues par les textes légaux

5. la date du rapport;
6. la signature sociale de la société du commissaire aux comptes,
7. la signature du commissaire aux comptes.

B - Le contenu des trois parties du rapport
1) L'opinion sur les comptes annuels

Le commissaire aux comptes mentionne les objectifs et la nature de la mission d’audit. || précise
les travaux effectugs conformément aux normes professionnelles en vigueur. Tous ces éléments
constituent une base raisonnable 4 'expression de son opinion sur les comptes annuels. Son
apinion peut prendre 'une des trois formes suivantes

Le commissaire aux comptes a pu mettre en ceuvre toutes les diligences gu'il a estimées néces-
saires au cours de ses contrdles sans aucune restriction.

Certification o )

T Le résultat de ses controles s'est révélé satisfaizant, il a obtenu “assurance raisonnable {assu-
rance élevee, affirmative) que les comptes sont établis selon les régles et les principes appli-
cables en France; l'information donnée dans les comptes {y compris |'annexe) est suffisante.
Le commissaire aux comptes est en désaccord avec les choix ou I'application de certaines régles
comptables. L'incidence de ce désaccord significatif ne peut pas |'amener a refuser de certi-

Certification fier les comptes. |l va émettre une réserve.

avec reserve

Il n'a pas pu mettre en ceuvre toutes les diligences gu'il a estimées nécessaires, des limitations
lui ont été imposées {le plus souvent par les dingeants qui lui ont refusé la confirmation des
clients ou, en cas d'incendie, les documents et justificatifs ont disparu).

Le commissaire aux comptes est en désaccord avec le choix ou 'application de régles et
Refus methodes comptables. L'incidence de ce désaccord est importante et affecte les comptes
de certification [ dans leur ensemble. Le commizsaire aux comptes n'a pas pu mettre en ceuvre toutes les dili-
gences gu'il estimait nécessaires, il ne peut pas se forger une opinion sur les comptes.

2) Le paragraphe d'observation
Le rapport peut comporter un paragraphe distinct inséré aprés les apinions pour attirer |"attention
sur un point qui conceme les comptes.

Exemple : « sans remettre en cause |‘opinion exprimée ci-dessus, nous attirons votre attention sur
le point ¥ de I'annexe {renvol) concernant le changement de méthode comptable lié & la méthode
a l'avancement des contrats a long terme ».
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3) La justification des apprédations

Le commissaire aux comptes doit justifier ses appréciations {norme NEP 705) portant sur

- les options retenues et le choix des méthodes comptables lorsgu’elles ont des incidences
majeures sur le résultat et la situation financiére de |'entité;

- les estimations comptables importantes retenues qui manguent de données comptables objec-
tives et qui impliquent un jugement professionnel dans leurs appréciations.

Cette justification est une particularité francaise : en effet, elle n'était pas prévue dans la directive
européenne.

4) Les vérifications et informations spécifigues

Il s'agit des conclusions issues de certaines verifications spécifiques (acompte de dividendes par
exemplel, la mention des irrégularités ou incertitudes relevées par le commissaire aux comptes mais
gui n"affectent pas les comptes annuels (la non-reconstitution des capitaux propres inférieurs a la
moitié du capital social par exemple).

Les événements postérieurs a la cléture survenus aprés la date d'arrété des comptes et avant la
date de signature du rapport doivent &tre indiqués dans cette traisisme partie du rapport.
En cas de certification avec réserve, les réserves doivent étre motivees et chiffrées.

C - Lieu, date et signature

Le rapport est daté, il s’agit de la date de fin du contréle. Le commissaire aux comptes a apprécié
les faits dont il @ eu connaissance jusgu’a cette date. |l engage sa resporsabilite.

En cas de désaccord du commissaire aux comptes, il n'y a qu'un seul rapport avec les différentes
opinions.

D - La communication des rapports

Le rappart est déposé au siege social de I'entité contrilée quinze jours avant I'assemblée générale.
Il est présenté lors de 'assernblée générale, le commissaire aux comptes est convogqueé mais sa
présence n'est pas obligatoire. Le rapport est déposé en un exemplaire au greffe du tribunal de
commerce dans le mois {deux mais si voie électronique) qui suit I"approbation des comptes par
I'assernblée générale. L'assemblée génerale peut autoriser le CAC & adresser directement dans les
délais qui s'imposent a la société, au greffe du tribunal de commerce, les rapports devant faire
I'ohjet d'un dépot et les documents qui y sant joints.
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Dans le rapport de gestion doivent figurer les informations sur les délais de paiement des fournis-
seurs et clients. Le commissaire doit donner une information sur le solde des dettes par date
d’échéance. En cas de manguements significatifs et répétés aux délais de paiement légaux de la
part de |'entité, le commissaire doit en informer le ministre de I'Economie. La loi de simplification
et d'amélioration de la qualité du droit exonére de cette ohligation les micro-entrepreneurs et les
PME.

En cas d'événements postérieurs survenus apreés la signature du CAC, celui-ci doit rédiger une
communication dont il est donné lecture lors de la réunion de l'organe appelé a statuer sur les
comptes.

Une étude du CNCC, publiée en février 2011, montre ["écart gui existe entre le contenu du rapport
du commissaire aux comptes et le role attendu par le public de celui-ci. En effet, le rapport du
commissaire aux comptes requiert un niveau de connaissance technigue élevé qui n'est pas a la
portée de tous. Les actionnaires minoritaires ne comprennent pas les justifications alors gu'ils sont
les destinataires privilegiés du rapport du commissaire aux comptes.
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du commissaire aux comptes 47

1+ LA DEONTOLOGIE
A - Les principes fondamentaux

Les principes sont énumérés dars les articles 3 a 9 du Code de déontologie des commissaires aux

comptes. Les principaux sont :

— lintégrité : le commissaire aux comptes exerce sa profession avec honnéteté et droiture.
I s"abstient, en toutes creconstances, de tout agissement contraire a 'honneur et & la probité;

- limpartialité : dans 'exercice de ses missions, le commissaire aux comptes conserve en toutes
circonstances une attitude impartiale. Il fonde ses conclusions et ses jugements sur une analyse
abjective de I'ensemble des données dont il @ connaissance, sans préjugé ni parti pris. |l évite
toute situation qui l'exposerait a des influences susceptibles de porter atteinte a son impartialité;

- l'indépendance : le commissaire aux comptes doit étre indépendant de la personne ou de
I"entité dont il est appelé a certifier les comptes. L'indépendance du commissaire aux comptes
se caractérise notamment par exercice en toute liberté, en réalité et en apparence, des pouvairs
et des compétences qui lui sont conférés par la loi;

- le conflit d'intérét : le commissaire aux comptes évite de se placer dans une position qui com-
pramettrait son indépendance ou qui pourrait ére percue comme de nature a compromettre
son impartialité;

- la compétence : |'aptitude professionnelle est sanctionnée par un examen, l'inscription sur une
liste, les obligations de formation_._;

- la confraternité : le commissaire se garde de tout acte ou propos déloyal a "égard d'un
confrére ou envers la profession;
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- la discrétion : il respecte le secret professionnel, il fait preuve de prudence et de discrétion.
Il ne communigue ses informations qu’aux personnes légalement concernées.

B - L'indépendance du commissaire aux comptes

1) Les situations interdites

Les fonctions de commissaire aux comptes sont incompatibles (incompatibilités générales) :

- avec toute activité ou tout acte de nature a porter atteinte a son indépendance;

- avec tout emploi salarié; toutefois, un commissaire aux comptes peut dispenser un enseigne-
ment se rattachant a I'exercice de sa profession ou occuper un emploi rémunére chez un com-
missaire aux comptes ou chez un expert-comptable;

- avec toute activité commerciale, qu'elle soit exercée directement ou par persanne interposee.

Le Code de déontologie (art. 10) « interdit au commissaire aux comptes de procéder, au bénéfice,

al'intention ou a la demande de la personne ou de I'entité dont il certifie les comptes :

— atoute prestation de nature a le mettre dars la position d’avoir a se prononcer dans sa mission
de certification sur des documents, des évaluations ou des prises de position gu'il aurait contri-
bue a élaborer;

— ala réalisation de tout acte de gestion ou d administration, directement ou par substitution aux

dirigeants;

au recrutement de personnel;

a la rédaction des actes ou a la tenue du secrétariat juridique;

au maniement ou sénuestre de fonds;

a la tenue de la comptabilité, a la préparation et a I"établissement des comptes, a "élaboration

d'une information ou d’'une communication financiére;

— a une mission de commissariat aux apports et a la fusion;

— a la mise en place des mesures de contréle interne;

- a des évaluations, actuarielles ou ron, d'éléments destings a faire partie des comptes ou de
Iinformatian financiere, en dehors de sa mission legale;

~ comme participant, a toute prise de décision dans le cadre de missions de conception ou de mise
en place de systémes d'information financiére;

- a la fourniture de toute prestation de service, notamment de canseil en matiére jundique, finan-
cigre, fiscale ou relative aux modalités de financement;

— 4 la prise en charge, méme partielle, d’une prestation d'extemalisation ;
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- a la défense des intéréts des dirigeants ou a toute action pour leur compte dans le cadre de la
négociation ou de la recherche de partenaires pour des opérations sur le capital ou de recherche
de financement;

— a la représentation des personnes mentionnées a "alinéa premier et de leurs dirigeants devant
toute juridiction, ou 4 toute mission d'expertise dans un contentieux dans lequel ces personnes
seraient impliquées. »

2) Les mesures de sauvegarde

Lorsgue e commissaire aux comptes se trouve expose a des situations de risgue, il doit prendre des
mesures de sauvegarde en vue d'éliminer la cause, de réduire les effets a un niveau gui lui per-
mettra de poursuivre sa mission.

Le commissaire aux comptes n'acceptera pas la mission, ou y mettra fin s celle-ci ne peut pas étre
accomplie dans les conditions conformes aux exigences légales et réglementaires, ou si elle est non
conforme au Code de déontaologie.

Siun doute sérieux subsiste au probleme d'interprétation, alors le commissaire aux comptes saisit
le Haut Corseil afin d'avoir son avis.

3) La non-immixtion dans la gestion de I'entreprise

Selon farticle 823-10 du Code de commerce, le commissaire aux comptes a une mission de vérifi-
cation et de contréle des comptes mais ne peut en aucun cas s'immiscer dans la gestion. Toute
confusion entre les fonctions doit étre évitée.

4) L'existence de liens personnels, financiers et professionnels

Les liens personnels : ils sont incompatibles (incompatibilités speciales) avec 'exercice de la mis-

sion de commissaire aux comptes. Tout lien famifial entre, d’une part, une personne occupant

une fonction sensible au sein de 'entité dont les comptes sont certifiés et, d'autre part :

- le commissaire aux comptes;

~ |'un des membres de |"équipe de contrdle légal, y compris les personnes ayant un réle de consul-
tation ou d'expertise sur les travaux de contréle légal;

— 'un des membres de la direction de la société de commissaires aux comptes;

~ les associés du bureau auguel appartient le signataire, le bureau s'entendant d'un sous-groupe
distinct défini par une société de commissaires aux comptes sur la base de criteres géogra-
phiques ou d’organisation.

Liens financiers : ils s'entendent comme :

- la détention, directe ou indirecte, d'actions ou de tout autre titre donnant ou pouvant donner
acces, directement ou indirectement, au capital ou aux droits de vote de la personne ou de
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I'entité, sauf lorsqu’ils sont acquis par I'intermédiaire d’un organisme de placement collectif en
valeurs mobilieres faisant appel public a I'épargne;

- |la détention, directe ou indirecte, de titres de créance ou de tout autre instrument financier émis
par la personne ou I'entite,;

— tout dépdt de fonds, sous quelque forme gue ce soit, auprés de la personne;

— |"'obtention d’un prét ou d’une avance, sous quelque forme gue ce soit, de la part de la personne
ou de 'entité;

- la souscription d'un contrat d'assurance auprés de la personne.

Liens professionnels : révéle un lien professionnel toute situation qui établit entre le commissaire
aux comptes et la personne ou entité dont il certifie les comptes un intérét commercial ou financier
commun en dehors des opérations courantes conclues aux conditions habituelles de marché.

Divers : si, dans les deux ans qui précédent sa nomination, le commissaire aux comptes a élaboré
un montage financier pour 'entité contridlée, il ne peut accepter la mission. Il en est de méme sil
se retrouve en situation d'auto-révision {ancien expert-comptable de la société, il ne peut en
devenir le CAC par exemple).

5) Exercice en réseau

Des indices permettent de savoir si le commissaire aux comptes appartient a8 un réseau, par
exemple une clientéle commune habituelle, une direction et coordination communes au niveau
national, I'élaboration et le développement d’outils technigues communs, une dénomination com-
mune . En cas de doute sur I'appartenance d’un réseau, 'avis du H3C est demande.

Lorsgu'un commissaire aux comptes est affilié a un réseau national ou international, dont les
membres ont un intérét économigue commun et qui n'a pas pour activité exclusive le contréle légal
des comptes, il ne peut certifier les comptes d’'une personne ou d'une entité qui, en vertu d'un
contrat conclu avec ce réseau ou un membre de ce réseau, bénéficie d'une prestation de services,
qui n'est pas directement liée a la mission du commissaire aux comptes (art. L. 822-11, C. com.).

De plus, le commissaire aux comptes doit pouvoir justifier gue I'organisation du réseau |ui permet
d'étre informé de la nature et des prestations fournies de facon a ce qu'il puisse verfier qu'il n'y a
pas incompatibilité.

C - Le secret professionnel

Les commissaires aux comptes ainsi que leurs collaborateurs et experts sont astreints au secret
professionnel pour les faits, actes et renseignements dont ils ont pu avoir connaissance en raison
de leurs fonctions {art. L. 822-15, C. com_}.
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Le secret professionnel est levée dans les cas suivants :

— les commissaires aux comptes signalent a la plus prochaine assemblée générale ou réunion de
I"organe compétent les irrégularités et inexactitudes gqu'ils ont relevées au cours de leur mission ;

— ils révélent au procureur de la République les faits délictueux dont ils ont eu connaissance, sans
que leur responsabilité puisse étre engagée par cette révélation;

— ils sont déliés du secret professionnel & I"égard du président du tribunal de commerce ou du
tribunal de grande instance lorsqu'ils font application des dispositions sur la procédure d'alerte
ou sur la prévention des difficultés des entreprises;

- ils sont déliés du secret professionnel a I'égard de I'AMF, dans le cadre des contriles et
enquétes;

- les commissaires aux comptes doivent fournir, sans opposer le secret professionnel, les rensei-
gnements et documents demandes lors des inspections et contrales de qualité;

- le secret est levé entre les commissaires des sociétés consalidées.

D - Publicité
Il est interdit au commissaire aux comptes deffectuer toute démarche non sollicitée en vue de
proposer leurs services a des tiers (art. 361 || leur est interdit de faire du démarchage.

L'article 37 du Code de déontologie autorise de faire de la publicité « dans la mesure ou elle pro-
cure au public une nécessaire information s,

2 ¢ LE STATUT DU COMMISSAIRE AUX COMPTES
A - L'exercice de la profession
1) Liinscription

Mul ne peut se prévaloir du titre de commissaire aux comptes s'il n'est préalablement inscrit sur
une liste établie & cet effet et s°il n'a pas prété serment devant le premier président de la cour
d'appel.

2) Les conditions d'inscription

Les fonctions de commissaire aux comptes sont exercées par des personnes physiques ou des

sociétés.

Les conditions exigées pour I'inscription d'une personne physique sont -

- la nationalité (francaise ou d'un Etat membre de |'Union européenne ou de I'EEE ou d'un autre
état avec lequel il y a réciprocité);
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— la maoralité - n"avair pas éte :
* |‘auteur de faits contraires a I'honneur ou & la probité ayant donné lieu a condamnation
pénale ou de faits de méme nature ayant donné lieu a une sanction disciplinaire de radiation,
* frappé de faillite personnelle ou de I"'une des mesures d'interdiction ou de déchéance prévues
au livre VI du Code de commerce;
- un stage professionnel de trois ans chez un commissaire aux comptes dans I'Union européenne;
— le dipléme {certificat d’aptitude aux fonctions de commissaire aux comptes ou dipléme d'exper-
tise comptable).

Les conditions exigées pour 'inscription d’une personne morale sont :
~ la société est constituée entre des personnes physigques. Elle peut revétir n'importe quelle forme
civile ou commerciale : société anonyme, société a responsabilité limitée, société dexercice
liberal, societé civile professionnelle, etc.;
~ le capital des sociétés de commissaires aux comptes est soumis a un double quota
e |os frois-quarts du capital des sociétés de commissaires aux comptes sont détenus par des
commissaires aux comptes (les actionnaires ou associés d’'une société de commissaires aux
comptes actionnaire ou associée d'une autre ne peuvent détenir plus de 25 % de 'ernsemble
du capital de ces deux sociétés),
= |es trois-quarts au moins des actionnaires ou associés doivent tre des commissaires aux
comptes.

Les fonctions de mandataires sociaux ne peuvent étre assurées que par des commissaires aux
comptes.

3) La formation permanente

L'article 7 du Code de déontologie de la profession souligne, outre les dipléimes, la nécessité de
maintenir un niveau de formation continue en adéquation avec les exigences de la mission légale
gui incombe aux commissaires aux comptes. Annuellement, il est dans I'obligation de suivre un
certain nombre d'heures de formation. De plus, il doit en rendre compte a la compagnie régionale
dont il est membre.

Selon les dispositions de 'article L. 8224 du Code de commerce © « Toute personne inscrite sur fa
liste de l'article L. 822-1 qui n'a pas exercé des fonctions de commissaire aux comptes pendant
trofs ans est tenue de suivre une formation continue particuliére avant d'accepter une mission de
certification ».
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4) Les honoraires et le temps imparti

Il ne daoit pas exister de disproportion entre le montant des honoraires percu et I'impontance des
diligences a accomplir.

Honoraires de la mission - un commissaire aux comptes ne peut pas recevoir de rémunération
pour des prestations autres que les diligences entrant directement dans sa mission.

Honeraires subordonneés © un commissaire aux comptes ne peut accepter aucune forme de
réemunération proportionnelle ou conditionnelle.

Rapport entre le total des honoraires et le total des revenus : les honoraires facturés pour le
temps d’une mission ne doivent pas créer de dépendance financére du commissaire aux comptes
a l'égard de I'entité pour lagquelle il certifie les comptes. || apprécie le rapport « honoraires sur son
chiffre d'affaires total ».

Par exemple, si les honoraires représentent 80 9% de son chiffre d'affaires, il existe une dépendance
financiére vis-a-vis de I'entité et le commissaire aux comptes doit mettre en place des mesures de
sauvegarde pour garantir son indépendance.

Temps : la rémunération du commissaire aux comptes est déterminge en fonction d'un nombre
d'heures de travail estimé nécessaire, le taux de vacation horaire étant libre.

Les diligences estimées nécessaires a "exécution du programme de travail doivent comporter pour
un exercice, en fonction du montant du bilan de la personne morale, augmenté du montant des
praduits d'exploitation et des produits financiers, hors TVA, un nombre d'heures de travail norma-
lement compris entre les chiffres précisés dans le tableau ci-aprés .

Montant total du bilan et des produits d'exploitation Mombre normal d'heures
et des produits financiers, hors taxes de travail
Jusqu'a 305000 eurcs 204 35
De 305 000 a 760000 euros 30a50
De 760 000 & 1525000 euros 40 a 60
De 1525000 43050000 euros 50a 80
De 3050000 a 7622000 euros T0a12o
De 7622000 a 15245000 euras 100 a 200
De 15245000 4 45735000 euros 180 a 360
De 45735000 2 122000000 euros 300a 700
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Ces dispositions ne sont pas applicables aux grandes entreprises dont le chiffre d'affaires dépasse
122000000 €, a certaines activités {assurances, bangues) ainsi gqu’aux associations et fondations.
Dans ce cas, les honoraires sont fixés d'un commun accord.

B - La nomination des commissaires aux comptes
1) La désignation

Le commissaire aux comptes est généralement désigne par I'assemblée générale ordinaire (ou par
I'organe compétent dans |e cas de certaines entités) sur proposition du conseil d*administration ou
du conseil de surveillance.

Il peut aussi étre nomme

— par les statuts lors de la constitution d'une société (sauf dans le cas des sociétés faisant une offre
au public de titres financiers);

— par décision de justice (dans les cas d'omission de nomination, de demande d'associés minori-
taires ou de récusation du commissaire aux comptes).

Une personne salariée ou dirigeante de la société ne peut pas devenir le commissaire aux comptes
de la société moins de cing ans aprés la cessation de ses fonctions.

2) Le défaut de nomination

« Les délibérations de l'organe compétent prises 4 defaut de désignation réguliére de commis-
saires aux comples ou sur le rapport de comimissaires aux comples nommeés ou demeurés en
fonction contrairement aux dispositions du présent titre ou a d'autres dispositions applicables a fa
personne ou a Mentité en cause sont nulles. L'action en nullité est éteinte si ces délibérations
sont expressément confirmées par lorgane compétent sur le rapport de commissaires aux comptes
régulierement désignés » {art. L 820-3-1, T com.).

Tout membre de 'assemblée générale peut demander la nomination d'un commissaire auy
comptes en justice.

3) La durée des fonctions

« Les commissaires aux comptes sont nommes pour six exercices. Leurs fonctions expirent apres
la aelibération de l'assemblée générale ou de Forgane compétent qui statue sur les comptes du
sixieme exercice. Le commissaire aux comptes nomme en remplacement d'un autre ne demeure
en fonction gue jusqu'ad 'expiration du mandat de son prédécesseur » {art. L. 823-3, C. com.).
Son renouvellement doit étre décidé par "assemblée générale ou 'organe compeétent.
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Dans les sociétés faisant appel public a I"épargne, sl le commissaire aux comptes est une personne
physigque, son mandat ne peut pas étre renouvelé. 5%l s’agit d’'une personne morale, alors le renou-
vellerment est possible mais avec |a désignation d'un autre commissaire,

4) La récusation ou le relévement judiciaire

Un ou plusieurs actionnaires ou associés représentant au moins 5 % du capital social, le comité
d'entreprise, le Ministére public, I'Autorité des marchés financiers pour les personnes faisant publi-
guement appel a I'épargne et entités peuvent, dans le délai et les conditions fixés par decret du
Conseil d’Etat, demander en justice la récusation pour juste motif d'un ou plusieurs commis-
sdires aly comptes.

Les dispositions de |alinéa précédent sont applicables, en ce qui concerne les personnes autres que
les sociétés commerciales, sur demande du cingquigéme des membres de I'assemblée générale ou de
I'organe compétent (art. L 823-6, C. com.}.

Souvent, le motif de la révocation est en relation avec l'indépendance du commissaire aux
comptes. Le nouveau commissaire est désigné par le juge jusqu’a ce gue I'organe compétent
NOMMe un NoUveau commissaire.

Le relévemnent judiciaire de fonction - en cas de faute ou d'empéchement, les commissaires
aux comptes peuvent, dans les conditions fixées par décret en Conseil d’Etat, &tre relevés de leurs
fonctions avant I"'expiration normale de celles-ci, sur décision de justice, 4 la demande de ['organe
collégial chargé de I'administration, de 'organe chargé de la direction, d'un ou plusieurs action-
naires ou associeés représentant au moins 5 % du capital sodal, du comité d'entreprise, du
Ministere public ou de I"Autonté des marchés financiers pour les personnes faisant publiquement
appel a I'épargne et entités.

5) La cessation des fonctions

Article 19 du Code de déontalogie © « Le commissaire aux camptes exerce sa mission jusqu’a son
terme. Il a cependant le droit de démissionner pour des motifs légitimes ».

Ces motifs |égitimes peuvent &tre la cessation définitive d'activité, des raisons de santé, |a surve-
narice d'un acte de nature a remettre en cause les principes fondamentaux.

6) Le cocommissariat aux comptes

La nomination de deux commissaires aux comptes titulaires (et de deux commissaires aux comptes

suppléants) est obligatoire

— dans les sociétés et autres entités, y compris les établissements publics de 'Etat, qui publient des
comptes consolidés;
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— dans les mutuelles qui publient des comptes combines;
— dans les partis et groupements politiques (loi du 11.03.1988, art. 11},
~ dans les établissements de crédit dépassant certains seuils.

Les commissaires aux comptes, dans ce cas, appartiennent a des structures professionnelles
distinctes.

C - Le sort des mandats des commissaires aux compies
en cas de transformation de la sociéte

Si le commissaire auwx comptes est obligatoire dans 'ancienne société ainsi que dans la nouvelle, il
poursuit son mandat jusqu'a son terme. || en est de méme si un commissaire aux comptes est
présent dans 'ancienne société sans obligation et gqu'il est obligatoire dans la nowvelle.

5i le commissaire aux comptes est obligatoire dans I"ancienne société et non dans la nouvelle, alors
sa mission s‘arréte_ Les associés peuvent décider de garder un commissaire aux comptes, dans ce
cas il s'agit d'un nouveau mandat pour 6 ans. Il en est de méme si un commissaire aws comptes
est présent dans "ancienne société sans obligation et qu'il n'est pas obligatoire dans la nouvelle.

De plus, un commissaire & la transformation est obligatoire dés lors qu’une société sans com-
missaire aux comptes opte pour une autre forme juridique, quelle gu’elle soit {y compris sociétés
de personnes) {art. L. 224-3 du Code de commerce). Le commissaire a la transformation ne
peut pas étre l'expert-comptable de la société au motif que le commissaire a la transformation
est alors juge et partie. 5i fa société dispose déja d'un commissaire aux comptes, elle est dis-
pensee de nommer un commissaire a la transformation. C'est alors ce dernier qui exécute la mis-
sion de commissariat a la transformation.

D - Les contrdles et les inspections

La surveillance des commissaires aux comptes a pour but de s'assurer du bon exercice de la pro-
fession dans le respect de la réglementation.

Durant leur activité professionnelle, ils sont soumis :

— a des inspections diligentées par le garde des Sceaux ou I"AMF;

- a des contrdles périodiques selon les modalités définies par le Haut Conseil ;

~ ades contrdles occasionnels décdeés par la compagnie nationale ou les compagnies régionales.
Ils doivent fournir toutes les informations demandées sans pouvoir opposer le secret professionnel.
Les contrdles sont effectués sur piéces ou sur place. lls portent sur les conditions d’exécution de sa
mission {dossiers, documents), sur l'organisation de son cabinet et sur son activité globale.
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Les responsabilites FicHE
des commissaires aux comptes 48

1 « LA RESPONSABILITE CIVILE

A - Principes

Les commissaires aux comptes sont resporsables, tant a I"égard de la personne ou de "entité gue
des tiers, des conséguences dommageables des fautes et négligences commises par eux dans
I‘'exercice de leurs fonctiors {art. L. 822-17, C. com.).

La responsabilité du commissaire aux comptes ne peut étre engagée pour les informations
ou divulgations de faits auxquels il procéde en exécution de sa mission d'alerte prévue par la loi.
Le commissaire aux comptes n'est pas civilement responsable des infractions commises par les
dirigeants et mandataires sociaux sauf s'il en a eu connaissance et qu'il ne les aurait pas signalées
dans son rapport a 'assemblée ou & "organe compétent.

Les comimissaires aux comptes sont couverts par une assurance.

B - L'étendue de sa responsabilite

La faute du commissaire aux comptes résulte de inexécution de |'obligation que la loi et les
normes professionnelles lui ont imposée.

Le commissaire aux comptes est soumis a une obligation de maoyens, il n'a pas a vérifier toutes les
opérations qui résultent du champ d'application de sa mission, ni a rechercher toutes les erreurs
et irrégularités. || doit s'assurer que les comptes sont réguliers et sincéres, cela n'implique aucune-
ment la vérification compléte des écritures.
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C — La responsabilité des fautes personnelles

Cette responsabilité peut résulter d’un manguement a son obligation de moyen. La preuve de
la faute doit étre apponée par le demandeur. Le commissaire aux comptes ne sera responsable
vis-a-vis des actionnaires et des tiers que dans [a mesure ol sa faute aura causé un préjudice.
Constater la faute n'est pas suffisant, il faut prouver I'existence d'un lien de cause a effet entre
la faute du commissaire et le préjudice subi.

Exemples de fautes -

— en ce qui concerne les « détournements de fonds par un comptable salarié », la jurisprudence
rejette la demande de condamnation du commissaire aux comptes si « en |"absence d'anoma-
lies flagrantes, il a pratiqué conformément aux usages un contrile par sondages » Toutefois, si
« des diligences normales auraient permis de déceler les détournements », on retiendra I'exis-
tence de la faute;

~ |e fait de ne consacrer gu’une seule journée sur place pour I'examen de comptes sociaux {gui ne
permet pas de faire le nombre de sondages suffisants) d'une société se trouvant dans une
conjoncture difficile constitue une faute;

— le fait de garder sous silence la situation de la société et de laisser s'accomplir une distribution
de dividendes fictifs constitue une faute.

¢ Application (d'aprés un sujet d'examen adapté)
A Ioocasion d'un contrdle des comptes, le commissaire aux comples remargue que M. Durant gui détient
12 % des droits de vote de la sodété a vendu un éguipement informatiqus personngl 4 1a sociélé.

Le commissaire aux comptes encourt-il une responsabilité s'il ne réagit pas face & cette cession?
Le cas échéant, indiguer la juridiction compétente et le délai pour agir.

Cormrection

L' actionnaire détenant plus de 10 % deés droits de vote, cette cession est une corvention réglementée. La loi
impose au commissaire aus comptes de rediger un rapport spécial. 5'il ne le fait pas, | engage sa responsabilité
civile, il peut &tre poursuivi en justice pour faute ou négligence commise dans |'exercice de sa mission.

L'action en responsabilité civile contre ke commssaire doit étre engagée devant le tribunal de grande instance
dars les trois ans a partir du fait dommageable ou de sa révélation s'il a éte dissimule.
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2 + LA RESPONSABILITE PENALE

Quelques infractions sont présentées dans le tableau ci-dessous :

Infractions relatives
aux incompatibilités

Est puni d'un emprsonnement de six mois et d'une amende de 7500 € le fait pour toute
personne d'accepter, d'exercer ou de conserver les fonctions de commissaire aux comptes,
nonabstant les incompatibilités legales, soit en son nom personnel, soit au titre d'associe
dars une societé de commissaires aux comptes (art. 820-6, C. com.).

Violation
du secret
professionnel

Les commissaires aux comptes airsi que leurs collaborateurs et experts sont astreints au
secret professionnel pour les faits, actes et rerseignements dont ik ort pu avoir connais-
sance en raon de leur fonction.

En cas de non-respect, le Code penal prévait une sanction d'emprisonnement d'un an et

une amende de 15000 € en cas de « révelation d'une information a caractére secret par
une personne qui en est dépaositaire soit par état, soit par profession. ».

Delit d'informations
MENsongeras

Est puni d'un emprisonnement de cing ans et d'une amende de 75000 € le fait, pour
toute personne, de donner ou confirmer soit en son nom personnel, soit au titre d'associé
dars une societé de commissaires aux comptes des informations mensongéres sur la situa-
tion de la personne marale.

Delit
de non-révélation
de faits délictueux

Est puni d'un emprisonnement de cing ans et d'une amende de 75000 € le fait, pour
toute personne, de ne pas révéler, soit en son nom personnel, soit au titre d' associé dans
une societé de commissaires aux comptes, au procureur de la Républigue les faits delic-
tueux dont il 2 eu connaissance.

5i le commissaire peut prouver qu'il ne connaissait pas les faits et donc gu'il ne powvait
pas les deénoncer alors sa resporsabilité n'est pas engagée.

5l connait les faits et refuse de certifier les comptes, cela n'est pas suffisant, || aurait
dil les dénonger.

Exercice lllégal
de la profession

Est puni d'un an d'emprisonrement et de 15000 € d'amende e fait, pour toute

pErsonne

- de faire usage du titre de commizsaire aux comptes ou de titres guelcongues tendant
a créer une similitude ou une confusion avec celui-ci, sans étre regulierement inscrite
sur la liste prévue a Farticle L 822-1 et avoir préte serment dans les conditions prévues
a larticle L. 822-10;

— d'exercer illégalement la profession de commissaire aux comptes, en violation des dis-
positions de I'article L. 822-1 et de 'article L. 822-10 ou d'une mesure d'interdiction
ou de suspension temparaire.
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Utilisation abusive
d’in_fn rmations
privilegiees

Est puni de deux ans d'emprisonnement et d'une amende de 1500000 €, dont Ie mon-
tant peut étre porté au-dela de ce chiffre jusgu’au décuple du montant du profit éventuel-
lement réalisé, sans que I'amende puisse étre inférieure 2 ce méme profit, le fait, pour
les dirigeants d'une société et pour les personnes disposant, 3 'occasion de ['exercice
de leur profession ou de leurs fonctions, d'informations privilegiées sur les perspectives ou
la situation d'un emetteur dant les titres sont négociés sur un marche réglementé ou sur
les perspectives d'evolution d'un irstrument financier admis sur un marché réglementé,
de réaliser ou de permettre de réaliser, soit directement, soit par personne interposée, ure
ou plusieurs opérations avant que le public ait connaissance de ces informations.

Representant
des obligataires

Est puni d'une amende de 6000 € le fait pour le présidert, les administrateurs, les direc-
teurs généraux, les gérants, les commissaires aux comptes, les membres du conseil de
surveillance ou les employés de la société dehitrice ou de |a société garante de tout ou
partie des engagements de la societé debitrice ainsi gue pour leurs ascendants, descen-
dants ou conjoints de représenter des obligataires & leur assemblée générale, ou d'accep-
ter d'étre les représentants de la masse des obligataires dart. L. 245-12, C. com.). Les
infractions prévues & |'article L. 245-12 sont punies de cing ans d'emprisonnement et de
18000 € d'amende lorsgu'elles ont &té commizes frauduleusement en wue de priver les
abligataires ou certains d'entre eux d'une part des droits attachés a leur titre de créance
{art. L. 245-15, C. com.).

Infractions relatives
aux participations

Est puni d'un emprisonnement de deux ans et d'ure amende de 9000 € le fat, pour
le commissaire aux comptes, de ne pas faire figurer dans son rapport les prises de parti-
cipation dans les sociétés ayant leur siége sur le territoire de la Républigue frangaise
fart, L. 247-1, C. com.).

3 ¢ LA RESPONSABILITE DISCIPLINAIRE

A - Les fautes disciplinaires

Les fautes susceptibles d'engager la responsabilité disciplinaire des commissaires aux comptes
recouvrent « les infractions aux lois, réglements et normes d'exercice professionnelles homolo-
guees par arréteé du garde des Sceaux ministre de fa Justice, ainsi gu’au Code de deontdlogie de la
profession et aux bonnes pratiques identifiees par le Haut Consell du commissariat aux comptles,
toute négligence grave, tout fait contraire 4 la probité, & I'honneur ou a l'indépendance commis
par un commissaire aux comptes, personne physique ou sociéte, méme ne se rattachant pas a

l"exercice de la profession » (art. R. 822-32, C. com.).

B - Les juridictions disciplinaires

C'est la commission régionale d'inscription constituée en chambre régionale de discipline qui

intente I'action disciplinaire. Le commissaire aux comptes peut faire appel auprés du H3C.
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C - Les peines disciplinaires

Les sanctions disciplinaires sont :

- |"avertissement;

- le blame:

- l'interdiction temporaire d'exercer pour une durée n'excédant pas cing ans;

— la radiation de la liste.

L'avertisserment, le blame et I'interdiction termporaire peuvent tre assortie d'une sanction complé-
mentaire : I'inéligihilité aux arganes professionnels pendant une durée de dix ans au plus.

D - La procédure disciplinaire

Les plaintes sont recues par le procureur général, transmises au magistrat du Ministére public.
Celui<i a deux mois pour constituer son dossier. 57l estime gue les faits constituent une faute
disciplinaire, il saisit la chambre régionale de discipline. Le commissaire poursuivi est convogué
guinze jours avant 'audience.

La décision de la chambre régionale est prise a la majorité de ses membres. Notification est faite
au commissaire et aux organes concernes.
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